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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 47.137.539
Preferenciais 94.275.078
Total 141.412.617

Em Tesouraria

Ordinérias 2.827.206
Preferenciais 9.608.901
Total 12.436.107

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reunido do Conselho de 30/06/2010 Juros sobre Capital Proprio 19/07/2010 Ordinaria 0,07000

Administracdo

Reunido do Conselho de 30/06/2010 Juros sobre Capital Proprio 19/07/2010 Preferencial 0,07000

Administracdo

Reunido do Conselho de 17/11/2010 Juros sobre Capital Proprio 31/01/2011 Ordinaria 0,10000

Administracdo

Reunido do Conselho de 17/11/2010 Juros sobre Capital Proprio 31/01/2011 Preferencial 0,10000

Administracao

Reunido do Conselho de 28/03/2011 Dividendo 13/05/2011 Ordinaria 0,00200

Administracao

Reunido do Conselho de 28/03/2011 Dividendo 13/05/2011 Preferencial 0,00200

Administracao

Reunido do Conselho de 10/08/2011 Juros sobre Capital Proprio 17/10/2011 Ordinéria 0,03000

Administracao

Reunido do Conselho de 10/08/2011 Juros sobre Capital Préprio 17/10/2011 Preferencial 0,03000

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 861.282 766.655
1.01 Ativo Circulante 344.629 366.696
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.196 26.259
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 93.151 112.111
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 93.151 112,111
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 93.151 112.111
1.01.03 Contas a Receber 133.347 105.513
1.01.03.01 Clientes 133.347 105.513
1.01.04 Estoques 84.882 77.697
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.325 12.228
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.325 12.228
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.351 1.098
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.377 31.790
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 1.194 0
1.01.08.03 Outros 17.183 31.790
1.01.08.03.01 Instrumentos financeiros derivativos 2.365 0
1.01.08.03.02 Outras contas a receber 14.818 31.790
1.02 Ativo Nao Circulante 516.653 399.959
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 77.962 35.916
1.02.01.06 Tributos Diferidos 9.177 3.668
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 9.177 3.668
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 49.299 27.385
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 49.299 27.385
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 19.486 4.863
1.02.01.09.03 Instrumentos financeiros derivativos 13.948 0
1.02.01.09.04 Outras Obrigacdes 5.538 4.863
1.02.02 Investimentos 312.125 247.079
1.02.02.01 Participacbes Societarias 312.125 247.079
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 15.552 14.540
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 296.443 232.409
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 130 130
1.02.03 Imobilizado 121.077 110.874
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 100.668 102.693
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 20.409 8.181
1.02.04 Intangivel 5.489 6.090
1.02.04.01 Intangiveis 5.489 6.090
1.02.04.01.02 Intangiveis 5.489 6.090
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 861.282 766.655
2.01 Passivo Circulante 239.245 177.267
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 25.101 29.244
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 6.246 3.660
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 18.855 25.584
2.01.02 Fornecedores 15411 14.636
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 14.072 13.248
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.339 1.388
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.055 12.679
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 690 4.719
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 1.139
2.01.03.01.02 Outros Impostos 690 3.580
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 2.335 7.940
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 30 20
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 119.927 77.441
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 73.500 45.161
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 70.525 41.806
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.975 3.355
2.01.04.02 Debéntures 46.427 32.280
2.01.05 Outras Obrigacbes 74.323 41.952
2.01.05.02 Outros 74.323 41.952
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.975 18.706
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 5.483 4.930
2.01.05.02.05 Comissdes a Pagar 2.382 5.833
2.01.05.02.06 Saques Cambiais 38.485 4.453
2.01.05.02.07 Instrumentos financeiros derivativos 17.275 0
2.01.05.02.08 Outras Obrigagtes 7.723 8.030
2.01.06 Provisdes 1.428 1.315
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.428 1.315
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.428 1.315
2.02 Passivo N&o Circulante 298.917 128.862
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 280.805 116.605
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 182.971 43.628
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 64.111 33.631
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 118.860 9.997
2.02.01.02 Debéntures 97.834 72.977
2.02.02 Outras Obrigagbes 6.488 4.868
2.02.02.02 QOutros 6.488 4.868
2.02.02.02.03 Impostos a Recolher 1.086 1.086
2.02.02.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 1.693 0
2.02.02.02.05 Outras Obrigagbes 3.709 3.782
2.02.03 Tributos Diferidos 11.624 7.389
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 11.624 7.389
2.03 Patrimdnio Liquido 323.120 460.526
2.03.01 Capital Social Realizado 257.797 201.000
2.03.02 Reservas de Capital -73.891 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -32.895 0
2.03.02.07 TransagOes de capital -40.996 0
2.03.04 Reservas de Lucros 106.368 234.290
2.03.04.01 Reserva Legal 23.852 24.604
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 658 1.766
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 81.858 207.920
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 45.375 49.105
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -12.529 -23.869
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 116.897 278.459 111.873 323.866
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -71.279 -194.900 -71.257 -210.296
3.03 Resultado Bruto 45.618 83.559 40.616 113.570
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 10.857 -3.756 -15.140 -46.298
3.04.01 Despesas com Vendas -7.560 -26.602 -11.903 -29.133
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -12.923 -33.602 -10.465 -29.329
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 210 270
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -892 -2.922 -2.429 -7.300
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 32.232 59.370 9.447 19.194
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 56.475 79.803 25.476 67.272
3.06 Resultado Financeiro -29.617 -38.156 -1.164 -541
3.06.01 Receitas Financeiras 25.685 34.868 8.993 23.677
3.06.02 Despesas Financeiras -55.302 -73.024 -10.157 -24.218
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 26.858 41.647 24.312 66.731
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 1.464 607 -5.372 -13.802
3.08.01 Corrente 487 607 -7.552 -15.556
3.08.02 Diferido 977 0 2.180 1.754
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 28.322 42.254 18.940 52.929
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas -11.848 -18.854 0 0
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operag6es Descontinuadas -11.848 -18.854 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 16.474 23.400 18.940 52.929
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
3.99.01.02 PN 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
3.99.02.02 PN 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 16.474 23.400 18.940 52.929
4.02 Outros Resultados Abrangentes 18.607 15.070 -2.828 -141
4.02.01 Ajustes de Conversédo do Periodo 17.497 11.340 -4.857 -3.172
4.02.02 Realizacdo de Ajuste Aval. Patrimonial - Lig. Tributos 1.110 3.730 2.029 3.031
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 35.081 38.470 16.112 52.788
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 18.663 74.000
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 21.943 47.031
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 23.400 52.929
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 12.994 14.198
6.01.01.03 Custo do Ativo Permanente Baixado 1.659 657
6.01.01.04 Imp. Renda e Contr. Social Diferidos -1.274 -1.754
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -59.370 -19.194
6.01.01.06 Provisao Instr. Financeiros Derivativos 5.239 195
6.01.01.07 Equivaléncia Patrimonial de Operagdes Descontinuadas 18.854 0
6.01.01.08 Provisao de Juros s/ Empréstimos 20.257 0
6.01.01.09 Provisao para Crédito de Liquida¢éo Duvidosa 141 0
6.01.01.10 Alteracdo de % de Participacdo em Controladas 43 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -18.036 19.532
6.01.02.01 (Aumento) Reducéo em Clientes -27.975 17.870
6.01.02.02 (Aumento) nos Estoques -7.185 -22.474
6.01.02.03 (Aumento) Reducédo em Outras Contas a Receber -464 15.133
6.01.02.04 Aumento em Fornecedores 701 716
6.01.02.05 Aumento do Contas a Pagar e Provisdes 16.887 8.287
6.01.03 Outros 14.756 7.437
6.01.03.01 Recebimento de Lucros e Dividendos de Subsidiarias 28.202 7.437
6.01.03.02 Juros Pagos -13.446 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -50.502 1.061
6.02.01 Créditos com Empresas Ligadas -21.914 0
6.02.02 Outros Créditos de Longo Prazo -675 0
6.02.03 Em Investimentos -3.402 22.601
6.02.04 No Imobilizado -24.243 -18.842
6.02.05 No Intangivel -268 -2.698
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -10.184 -33.950
6.03.01 Pagamento Juros s/ Capital Préprio e Dividendos -12.165 -22.329
6.03.02 Empréstimos Tomados 261.113 142.520
6.03.03 Pagamentos de Empréstimos -61.238 -154.141
6.03.04 AcBes em Tesouraria -32.895 0
6.03.05 Reestruturagdo Societaria -165.000 0
6.03.06 Outros 1 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -42.023 41.111
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 138.370 85.614
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 96.347 126.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 201.000 0 234.290 0 25.236 460.526
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 201.000 0 234.290 0 25.236 460.526
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 56.797 -73.891 -19.766 -3.869 0 -40.729
5.04.01 Aumentos de Capital 56.797 0 -18.000 0 0 38.797
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -32.895 0 0 0 -32.895
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.766 -3.869 0 -5.635
5.04.08 TransacgOes de capital 0 -40.996 0 0 0 -40.996
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.856 7.610 35.466
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 23.400 0 23.400
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 4.456 7.610 12.066
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 11.340 11.340
5.05.02.06 Realizagc&o de Ajuste de Aval. Patrimonial 0 0 0 4.456 -3.730 726
5.06 Mutacgdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -108.156 -23.987 0 -132.143
5.06.01 Constitui¢do de Reservas 0 0 24.645 -23.987 0 658
5.06.04 Reestruturacéo Societaria 0 0 -132.801 0 0 -132.801
5.07 Saldos Finais 257.797 -73.891 106.368 0 32.846 323.120
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 165.000 17.467 199.720 0 32.560 414.747
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 165.000 17.467 199.720 0 32.560 414.747
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 36.000 -17.467 -19.521 -8.976 0 -9.964
5.04.01 Aumentos de Capital 36.000 -17.467 -18.533 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -988 0 0 -988
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -8.976 0 -8.976
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 52.929 -3.172 49.757
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 52.929 0 52.929
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.172 -3.172
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -3.172 -3.172
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 46.984 -43.953 -3.031 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 46.984 -46.984 0 0
5.06.04 Realizacéo de Reservas de Lucros 0 0 0 3.031 -3.031 0
5.07 Saldos Finais 201.000 0 227.183 0 26.357 454.540
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 340.294 379.788
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 338.780 379.330
7.01.02 Outras Receitas 1.655 270
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -141 188
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -131.722 -128.420
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -60.089 -58.186
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -71.633 -70.234
7.03 Valor Adicionado Bruto 208.572 251.368
7.04 Retencgdes -12.994 -14.198
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -12.994 -14.198
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 195.578 237.170
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 75.384 42.871
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 59.370 19.194
7.06.02 Receitas Financeiras 34.868 23.677
7.06.03 Outros -18.854 0
7.06.03.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial - Operagéo -18.854 0
Descontinuada
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 270.962 280.041
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 270.962 280.041
7.08.01 Pessoal 89.337 103.215
7.08.01.01 Remuneracao Direta 74.872 79.012
7.08.01.02 Beneficios 9.381 16.686
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.084 7.517
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 67.960 83.389
7.08.02.01 Federais 48.948 57.294
7.08.02.02 Estaduais 18.869 26.092
7.08.02.03 Municipais 143 3
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 90.265 40.508
7.08.03.01 Juros 73.024 24.218
7.08.03.02 Aluguéis 6.974 6.110
7.08.03.03 Outras 10.267 10.180
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 23.400 52.929
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 3.869 8.976
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 19.531 43.953
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA Versdo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.107.958 999.861
1.01 Ativo Circulante 718.792 653.502
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 60.493 39.650
1.01.02 AplicagBes Financeiras 108.936 149.024
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 108.936 149.024
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 108.936 149.024
1.01.03 Contas a Receber 141.788 148.925
1.01.03.01 Clientes 141.788 148.925
1.01.04 Estoques 227.329 259.639
1.01.06 Tributos a Recuperar 18.555 16.898
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 18.555 16.898
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.940 8.727
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 156.751 30.639
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 135.457 0
1.01.08.03 Outros 21.294 30.639
1.01.08.03.01 Instrumentos financeiros derivativos 2.478 0
1.01.08.03.02 Outras contas a receber 18.816 30.639
1.02 Ativo Nao Circulante 389.166 346.359
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 76.602 63.295
1.02.01.03 Contas a Receber 0 2.344
1.02.01.03.01 Clientes 0 2.344
1.02.01.06 Tributos Diferidos 55.487 15.697
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 55.487 15.697
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 219 38.761
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 219 38.761
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 20.896 6.493
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 3.876 4.015
1.02.01.09.04 Instrumentos financeiros derivativos 14.316 0
1.02.01.09.05 Outras Obrigacdes 2.704 2.478
1.02.02 Investimentos 16.320 14.827
1.02.02.01 Participaces Societarias 16.320 14.827
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 16.031 14.540
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 289 287
1.02.03 Imobilizado 253.889 258.213
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 229.374 240.723
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 24.515 17.490
1.02.04 Intangivel 42.355 10.024
1.02.04.01 Intangiveis 42.355 10.024
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.107.958 999.861
2.01 Passivo Circulante 393.940 277.488
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 29.533 36.450
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 9.107 6.100
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 20.426 30.350
2.01.02 Fornecedores 20.550 20.148
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 15.672 17.998
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 4.878 2.150
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 16.705 24.730
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 11.396 12.839
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 9.686 2.532
2.01.03.01.02 Outros Impostos 1.710 10.307
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.241 11.859
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 68 32
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 141.023 118.763
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 94.596 86.483
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 94.596 73.741
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 12.742
2.01.04.02 Debéntures 46.427 32.280
2.01.05 Outras Obrigacbes 184.701 74.685
2.01.05.02 Outros 184.701 74.685
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.976 18.716
2.01.05.02.04 Antecipagdo de Créditos Imobiliarios 7.033 5.990
2.01.05.02.05 Adiantamento de Recebiveis 10.771 18.390
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 5.581 11.463
2.01.05.02.07 Comissbes a Pagar 3.038 6.967
2.01.05.02.08 Saques Cambiais 38.485 4.453
2.01.05.02.09 Instrumentos financeiros derivativos 17.275 0
2.01.05.02.10 Outras Obrigaggdes 14.387 8.706
2.01.05.02.11 Passivos mantidos para venda 85.155 0
2.01.06 Provisdes 1.428 2.712
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.428 1.736
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.428 1.736
2.01.06.02 Outras Provisfes 0 976
2.01.06.02.01 Provis@es para Garantias 0 976
2.02 Passivo Néo Circulante 390.998 261.794
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 332.848 206.660
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 235.014 133.683
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 75.103 90.540
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 159.911 43.143
2.02.01.02 Debéntures 97.834 72.977
2.02.02 Outras Obrigacdes 41.733 43.352
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 219 219
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 219 219
2.02.02.02 Outros 41514 43.133
2.02.02.02.03 Antecipacéo de Créditos Imobiliarios 30.768 36.127
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.02.02.02.04 Impostos a Recolher 5.483 3.356
2.02.02.02.05 Instrumentos financeiros derivativos 1.693 0
2.02.02.02.06 Outras Obrigagbes 3.570 3.650
2.02.03 Tributos Diferidos 16.417 11.565
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 16.417 11.565
2.02.04 Provisdes 0 217
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 217
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 0 217
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 323.020 460.579
2.03.01 Capital Social Realizado 257.797 201.000
2.03.02 Reservas de Capital -73.891 0
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -32.895 0
2.03.02.07 Transaces de capital -40.996 0
2.03.04 Reservas de Lucros 106.368 234.290
2.03.04.01 Reserva Legal 23.852 24.604
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos 658 1.766
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 81.858 207.920
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 45.375 49.105
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -12.529 -23.869
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores -100 53
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 139.988 443.690 152.136 439.462
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -73.741 -256.129 -81.337 -236.549
3.03 Resultado Bruto 66.247 187.561 70.799 202.913
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -39.105 -115.121 -40.930 -121.301
3.04.01 Despesas com Vendas -17.714 -60.801 -22.802 -62.289
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.824 -52.509 -16.083 -52.097
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.144 -3.302 -2.452 -8.049
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 577 1.491 407 1.134
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 27.142 72.440 29.869 81.612
3.06 Resultado Financeiro -29.304 -39.051 -2.423 -2.590
3.06.01 Receitas Financeiras 24.854 37.290 9.983 27.892
3.06.02 Despesas Financeiras -54.158 -76.341 -12.406 -30.482
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2.162 33.389 27.446 79.022
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 38.264 22.991 -9.531 -24.415
3.08.01 Corrente -2.059 -11.602 -10.787 -29.711
3.08.02 Diferido 40.323 34.593 1.256 5.296
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 36.102 56.380 17.915 54.607
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas -19.629 -32.961 1.033 -1.655
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operag6es Descontinuadas -19.629 -32.961 1.033 -1.655
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 16.473 23.419 18.948 52.952
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 16.474 23.400 18.940 52.929
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -1 19 8 23
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
3.99.01.02 PN 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
3.99.02 Lucro Diluido por Acéao
3.99.02.01 ON 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.99.02.02 PN 0,11650 0,16880 0,14770 0,45700
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 16.474 23.400 18.940 52.929
4.02 Outros Resultados Abrangentes 18.607 15.070 -2.828 -141
4.02.01 Ajuste de Conversao do Periodo 17.497 11.340 -4.857 -3.172
4.02.02 Realizacdo de Ajuste Aval. Patrimonial - Lig. Tributos 1.110 3.730 2.029 3.031
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 35.081 38.470 16.112 52.788
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 35.071 38.457 16.105 52.766
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 10 13 7 22
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 26.094 28.253
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 39.100 71.059
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 23.400 52.929
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 20.145 24.611
6.01.01.03 Custo do Ativo Permanente Baixado 2.138 -142
6.01.01.04 Imp. Renda e Contr. Social Diferidos -34.912 -5.399
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -1.491 -1.134
6.01.01.06 Proviséo Instr. Financeiros Derivativos 4.758 194
6.01.01.07 Provisao para Crédito de Liquida¢éo Duvidosa 154 0
6.01.01.09 Participacédo dos Minoritarios -153 0
6.01.01.10 Provisao de Juros s/ Empréstimos 25.061 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -11.517 -42.806
6.01.02.01 (Aumento) em Clientes -18.803 -29.404
6.01.02.02 (Aumento) em Estoques -21.749 -69.724
6.01.02.03 Reducdo em Outras Contas a Receber 9.253 37.760
6.01.02.04 (Reducéo) Aumento em Fornecedores -14.776 3.975
6.01.02.05 Aumento em Contas a Pagar e Provis6es 34.558 14.587
6.01.03 Outros -1.489 0
6.01.03.01 Recebimento de Lucros e Dividendos de Subsidiarias 553 0
6.01.03.02 Juros Pagos -13.476 0
6.01.03.03 Ativos e Passivos Mantidos para Venda - Nota 8 11.434 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -39.511 -38.218
6.02.02 Outros Créditos de Longo Prazo -760 0
6.02.03 Em Investimentos -2 1.011
6.02.04 No Imobilizado -38.117 -36.515
6.02.05 No Intangivel -632 -2.714
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.370 9.329
6.03.01 Pagamento Juros s/ Capital Préprio e Dividendos -12.182 -22.329
6.03.02 Empréstimos Tomados 275.762 213.664
6.03.03 Pagamentos de Empréstimos -63.472 -182.006
6.03.04 AcBes em Tesouraria -32.895 0
6.03.05 Reestruturagdo Societaria -168.812 0
6.03.06 Variagdo de Caixa dos Ativos e Passivos Mantidos para 2.418 0
Venda - Nota 8
6.03.07 Outros -2.189 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -14.787 -636
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 184.216 176.836
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 169.429 176.200
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 201.000 0 234.290 0 25.236 460.526 53 460.579
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 201.000 0 234.290 0 25.236 460.526 53 460.579
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 56.797 -73.891 -19.766 -3.869 0 -40.729 -153 -40.882
5.04.01 Aumentos de Capital 56.797 0 -18.000 0 0 38.797 0 38.797
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -32.895 0 0 0 -32.895 0 -32.895
5.04.06 Dividendos 0 0 -1.766 -3.869 0 -5.635 0 -5.635
5.04.08 Participacédo N&o Controladores 0 0 0 0 0 0 -153 -153
5.04.09 Transacdes de Capital 0 -40.996 0 0 0 -40.996 0 -40.996
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.856 7.610 35.466 0 35.466
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 23.400 0 23.400 0 23.400
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 4.456 7.610 12.066 0 12.066
5.05.02.04  Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 11.340 11.340 0 11.340
5.05.02.06 Realizagdo de Ajuste de Aval. Patrimonial 0 0 0 4.456 -3.730 726 0 726
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 -108.156 -23.987 0 -132.143 0 -132.143
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 24.645 -23.987 0 658 0 658
5.06.04 Reestruturacéo Societaria 0 0 -132.801 0 0 -132.801 0 -132.801
5.07 Saldos Finais 257.797 -73.891 106.368 0 32.846 323.120 -100 323.020
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 165.000 17.467 199.720 0 32.560 414.747 76 414.823
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 165.000 17.467 199.720 0 32.560 414.747 76 414.823
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 36.000 -17.467 -19.521 -8.976 0 -9.964 -22 -9.986
5.04.01 Aumentos de Capital 36.000 -17.467 -18.533 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -988 0 0 -988 0 -988
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -8.976 0 -8.976 0 -8.976
5.04.08 Participacédo N&o Controladores 0 0 0 0 0 0 -22 -22
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 52.929 -3.172 49.757 0 49.757
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 52.929 0 52.929 0 52.929
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -3.172 -3.172 0 -3.172
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -3.172 -3.172 0 -3.172
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 46.984 -43.953 -3.031 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 46.984 -46.984 0 0 0 0
5.06.04 Realizag&o de Reservas de Lucros 0 0 0 3.031 -3.031 0 0 0
5.07 Saldos Finais 201.000 0 227.183 0 26.357 454.540 54 454,594
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 549.603 543.770
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 544.946 543.594
7.01.02 Outras Receitas 4.811 1.338
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -154 -1.162
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -203.353 -191.798
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -109.811 -97.994
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -93.542 -93.804
7.03 Valor Adicionado Bruto 346.250 351.972
7.04 Retencgdes -20.145 -22.252
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -20.145 -22.252
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 326.105 329.720
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 30.492 41.750
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.491 1.134
7.06.02 Receitas Financeiras 37.290 29.628
7.06.03 Outros -8.289 10.988
7.06.03.01 Resultado de Operagéo Descontinuada -8.289 10.988
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 356.597 371.470
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 356.597 371.470
7.08.01 Pessoal 132.057 137.975
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 111.444 107.335
7.08.01.02 Beneficios 14.280 22.665
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.333 7.975
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 104.506 114.032
7.08.02.01 Federais 81.645 81.614
7.08.02.02 Estaduais 22.691 32.399
7.08.02.03 Municipais 170 19
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 96.634 66.534
7.08.03.01 Juros 76.341 37.154
7.08.03.02 Aluguéis 9.024 9.839
7.08.03.03 Outras 11.269 19.541
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 23.400 52.929
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 3.869 8.976
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 19.531 43.953
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Comentario do Desempenho
i/
L
‘x‘-_::ﬁy

Cotagdes (30-09-11):
FITA3 RS 1,91
FITA4 RS 1,79

FORJAS TAURUS S.A. %,, e

3T11 ‘f

BmarBovEsPA =7

Porto Alegre, 11 de novembro de 2011 - A Forjas Taurus S.A. (Bovespa: FJTA3, FITA4), maior
produtora de armas curtas da América Latina e uma das maiores do mundo, composta por
empresas distribuidas em oito unidades de negdcios no Brasil e uma nos E.U.A., com atuacao
destacada na producdo e comercializacdo de armas, capacetes para motociclistas e forjados,
anuncia seus resultados do terceiro trimestre de 2011 (3T11) e do acumulado dos nove meses de
2011 (9M11). As informagOes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas
de outra forma, sao consolidadas de acordo com as normas internacionais IFRS — International
Financial Reporting Standards e os valores monetdrios estao expressos em milhdes de reais.

COMENTARIO DO DESEMPENHO
CONSOLIDADO

Quantidade de agoes:
ON 47.137.539
PN 94.275.078
Total 141.412.617

1 - Desempenho economico — financeiro
1.1 - Principais indicadores econdmicos - financeiro

Valores consolidados em milhdes de RS, exceto quando indicado de outra forma

Trimestral Acumulado
Website:
www.taurusri.com.br 3T10 3T11 Variagdo 9M10 9IM11 Variagdo
Receita liquida 152,1 140,0 -8,0% 439,5 443,7 1,0%
Mercado interno 75,0 74,1 -1,3% 182,3 204,6 12,2%
Mercado externo 77,1 65,9 -14,5% 257,2 239,1 -7,0%
Exportacbes — USS 44,8 40,9 -8,5% 142,8 147,9 3,6%
Lucro bruto 70,8 66,2 -6,4% 202,9 187,6 -7,6%
Margem bruta-% 46,5 47,3 -0,8 p.p. 46,2 42,3 -3,9 p.p.
Lucro operacional (EBIT) 29,5 26,6 -9,8% 80,5 70,9 | -11,8%
Contatos: L.
Edair Deconto Resultado liquido 18,9 16,5 -13,0% 52,9 23,4 -55,8%
Diretor Executivo de Margem liquida - % 12,4 11,8 -0,6 p.p. 12,0 5,3 -6,7 p.p.
Relagbes com EBITDA* 38,2 34,1 -10,7% 107,5 93,7 -12,9%
Investidores M EBITDA - % 25,1 24,4 0,7 24,5 21,1 | 3,4
Tel.: (51) 3021-3000 Al - % , ) -0,7 p.p. ; , -3,4 p.p.
ri@taurus.com.br Ativos totais 996,7 1.107,9 11,2% 996,7 1.107,9 11,2%
Patrimonio liquido 4545 323,0 -28,9% 454.5 323,0 -28,9%
Investimentos 12,7 11,8 -6,9% 36,7 38,7 5,7%

1 - EBITDA = lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo

1.2 — Receita liquida consolidada
A receita liquida consolidada registrada no 3T11 somou RS 140 milhdes (RS 152,1 milhdes no

3T10). No acumulado dos 9M11, a receita liquida consolidada apresentou um acréscimo de 1% em
comparacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, registrando RS 443,7 milhdes.
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Comentério do Desempenho

No mercado interno a receita liquida atingiu RS 204,6 milhdes nos 9M11, 12,2% superior aos RS
182,3 milhdes registrados nos 9M10. Destaca-se neste aumento da receita, o acréscimo de 28,6%
ocorrido nas vendas liquidas do segmento de capacetes para motociclistas.

Nos 9M11, a receita liquida do mercado externo reduziu 7% em comparacdo com 0 mesmo
periodo de 2010, atingindo RS 239,1 milhdes. Esta variacdo da receita liquida é reflexo,
principalmente, da valorizagdo do real frente a moeda norte americana, pois quando medida em
délares, as vendas no mercado externo atingiram USS 147,9 milhdes, representando um acréscimo
de 3,6% em relacdo aos USS 142,8milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

Abaixo, ilustramos as vendas da Companhia, por mercado, em milhGes de reais, do exercicio de
2011 comparadas com o exercicio de 2010.

443,7

439,5

303,7
287,3
63%
; 57%
= . .
1510 1511 3T10 3T11 9M10 9M11

B Mercado Interno B Mercado Externo
1.3 - Informagdes por segmento de negdcios

Na tabela abaixo encontram-se demonstrados os destaques financeiros consolidados por
segmento de negdcios:

Receita Liquida Resultado Bruto Margem Bruta Resultado antes dos impostos

M0 9m1t Var, 9M10 9m11 V. M0 9m1l Var, M0 9M1L Var,
Armas A 304 0% 1712 1439 159%  533%  449%  -Bdpp. 63,5 6, 90,2%
Capacetes 67,5 868  286% 295 M3 w4 W% B0%  07pp 195 318 63.1%
Ouos 06 %5 U 2 64 0% 4% 1% 43 B e v
Total W95 a7 1w 2029 1876 5% 462%  423%  39pp L B4

(i) Armas — operacdes realizadas pela Forjas Taurus S.A. e Taurus Holdings, Inc. (Estados
Unidos);

(ii)  Capacetes para motociclistas — operacGes realizadas pela Taurus Blindagens Ltda.,
Taurus Helmets Industria Plastica Ltda. e Taurus Blindagens Nordeste Ltda.;

(iii) Mdaquinas — operacdes realizadas pela Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.;

(iv) Outros —segmentos de forjaria (Forjas Taurus S.A.), caldeiraria (9M10 Forjas Taurus S.A.
e 9M11 Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.), coletes balisticos e produtos plasticos
(Taurus Blindagens Ltda.)
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Armas

As vendas de armas no 3T11 representou 69,3% da receita liquida total consolidada, atingindo RS
97 milhdes (RS 112,5 milhdes, equivalentes a 74% da receita liquida total consolidada do 3T10).
Nos 9M11, o segmento apurou uma receita liquida consolidada de RS 320,4 milhdes,
representando 72,2% da receita liquida total consolidada (RS 321,4 milhdes, representando 73,1%
da receita liquida total consolidada dos 9M10).

Capacetes para motociclistas

As vendas de capacetes para motociclistas representaram 21,4% (RS 30 milhdes) da receita
liquida total consolidada do 3T11, representando um acréscimo de 27% sobre os RS 23,6 milhdes,
equivalentes a 15,5% da receita liquida total consolidada do 3T10. Nos 9M11, o segmento
representou 19,6% da receita liquida total consolidada, atingindo RS 86,8 milhdes, 28,6% superior
aos RS 67,5 milhdes, ou 15,4%, da receita liquida total consolidada dos 9M10.

O volume de vendas de motos no pais em 2010 e nos nove meses de 2011 alavancou as vendas de
capacetes para motociclistas, sendo o seu principal mercado de consumo as pessoas fisicas,
principalmente as classes econdmicas C e D.

Abaixo, ilustramos a evolugdo das vendas de motocicletas no Brasil e a evolucdo das vendas de
capacetes para motociclistas fabricadas pela Taurus, nos anos de 2009 e 2010 e nos primeiros
nove meses de 2010 e 2011.

Evolugido das vendas de motocicletas no Brasil

Quantidade em milhares
+15,1%

. +16,1%
1.818  —
1.576

1.358

1.579

2009 2010 9N 10 ONM 1
Fonte: Abraciclo

Evolugio das vendas de capacetes para
motocilistas - Taurus
Quantidade em milhares

0,
+27,8% +27,4%

/;910 /,/—/V
1.759

1.495

1.381

T
2009 2010 OMNM 10 OMNM 11

Fonte: Dados da Companhia
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Outros segmentos

A receita liquida de outros produtos somaram RS 13 milhdes no 3T11, indicando uma participacdo
de 9,3% na receita liquida total consolidada (RS 16 milhdes, equivalentes a 10,5% da receita
liquida total consolidada no 3T10). No acumulado dos 9M11, a receita liquida atingiu RS 36,5
milhdes, equivalentes a 8,2% da receita liquida total consolidada (RS 50,6 milhdes, ou 11,5% da
receita liquida total consolidada dos 9M10).

1.4 - Lucro bruto e margem bruta

O lucro bruto consolidado alcangou RS 66,2 milhdes no 3T11 indicando a margem bruta de 47,3%
(RS 70,8 milhdes registrados no 3T10 e margem bruta de 46,5%). Nos 9M11, o lucro bruto
alcancou RS 187,6 milhdes e margem bruta de 42,3%, (RS 202,9 milhdes e margem bruta de 46,2%
nos 9M10). O lucro bruto e a margem bruta foram influenciados, principalmente, pelos seguintes
fatores: (i) valorizagdo do real em relagdo a moeda norte americana; e, (ii) aumento dos custos de
producdo e da matéria prima em armas e capacetes para motociclistas, respectivamente.

1.5 — Despesas operacionais, liquidas

As despesas operacionais (com vendas, gerais, administrativas e outras), liquidas de outras
receitas operacionais, somaram no 3T11 RS 39,7 milhdes ou 28,3% da receita liquida total
consolidada, (RS 41,3 milhdes, equivalentes a 27,2% da receita liquida total consolidada do 3T10).
Nos 9M11, as despesas operacionais totalizaram RS 116,6 milhdes, equivalentes a 26,3%, da
receita liquida total consolidada, 1,6 p.p. abaixo dos RS 122,4 milhdes, equivalentes a 27,9% da
receita liquida total consolidada registrada nos 9M10.

1.6 — Lucro operacional - EBIT

O lucro operacional consolidado, medido pelo conceito EBIT (lucro antes dos juros e impostos),
somou no 3T11 RS 26,6 milhdes, indicando uma margem operacional de 19% (RS 29,5 milhdes e
margem operacional de 19,4% no 3T10). Nos 9M11, o lucro operacional totalizou RS 70,9 milhdes
e margem operacional de 16% (RS 80,5 milhées e margem operacional de 18,3% nos 9M10).

1.7 - EBITDA e margem EBITDA

A geracdo de caixa consolidada no 3T11, medida pelo conceito EBITDA (lucro antes dos juros,
impostos, depreciacdo e amortizacdo), somou RS 34,1 milhdes e registrou uma margem EBITDA de
24,4% (RS 38,2 milhdes e margem EBITDA de 25,1% no 3T10). O EBITDA dos 9M11 somou RS 93,7
milhdes e margem EBITDA de 21,1% (RS 107,5 milhdes e margem EBITDA de 24,5% nos 9M10). A
oscilacdo do EBITDA decorre, principalmente, da reducdo apurada no lucro bruto, conforme
indicado no item 1.4., acima, e da reducdo de 3% no total das despesas operacionais, liquidas,
conforme destacado no item 1.5.

1.8 — Resultado financeiro

As despesas financeiras liquidas no 3T11, somaram RS 29,3 milhdes (RS 2,4 milhdes em igual
periodo de 2010). No acumulado dos 9M11, totalizaram RS 39,1 milhdes (RS 2,6 milhdes nos
9M10). Este aumento nas despesas financeiras liquidas decorre dos seguintes fatores: (i)
valorizacdo do real frente a moeda norte americana, originando perda cambial sobre o passivo
oneroso de aproximadamente RS 19,7 milhdes, representando 50,4% do total do resultado

4
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financeiro, liquido; e, (ii) aumento dos custos financeiros sobre empréstimos e financiamentos,
contratados a taxa Selic e o CDI.

1.9 - Lucro liquido

O lucro liquido consolidado do 3T11 registrou RS 16,5 milhdes (lucro liquido de RS 18,9 milhdes
no 3T10). Nos 9M11, a Forjas Taurus S.A. e empresas consolidadas apresentaram lucro liquido de
RS 23,4 milhdes (RS 52,9 milhées no mesmo periodo de 2010). Este decréscimo no lucro liquido
consolidado foi motivado, principalmente, pelos seguintes fatores: (a) Positivos: (i) reducdo das
despesas operacionais, liquidas; (ii) realizacdo de lucros nos estoques consolidados; (b) Negativos:
(i) valorizacdo do real em relagdo a moeda norte-americana; (ii) aumento dos custos de producdo
e da matéria prima em armas e capacetes para motociclistas, respectivamente; e, (iii) aumento
das despesas financeiras, liquidas.

1.10 — Investimentos consolidados

Os investimentos consolidados em imobilizado no 3T11 somaram RS 11,8 milhdes (RS 12,7
milh®es no 3T10). O valor da deprecia¢do e amortizacdo totalizou RS 6,7 milhdes (RS 7,4 milhdes
no 3T10). No acumulado dos nove meses 2011, os investimentos totalizaram RS 38,7 milhdes (RS
36,7 milhdes nos 9M10) e a depreciacdo e amortizacdo totalizou RS 20,1 milhdes (RS 22,3 milhdes
nos 9M10).

Os equipamentos, instalacdes e processos de producdo utilizados pela Companhia e suas
controladas permitem gerenciar o programa de investimentos de acordo com o lancamento de
produtos e de acordo com a demanda efetiva de mercado. Neste sentido, nos 9M11, os
investimentos em imobilizado foram aplicados conforme demonstrado no gréfico abaixo:

RS 14,0 369

- Capacicacie
- M odarnizagio
O utran

1.11 - Posigao financeira

As disponibilidades somavam RS 169,4 milhdes em 30-09-11 (RS 188,7 milhdes em 31-12-10).
Deste total, RS 108,9 milhdes (RS 149 milhdes em 31-12-10) sdo compostos por CDBs pds-fixados,
remunerados por taxas varidveis de 98 a 103,5% do CDI, contratados com institui¢cdes financeiras
de primeira linha.

Os empréstimos e financiamentos das empresas Taurus destinam-se, principalmente, para
financiamento: (i) do capital de giro; (ii) dos investimentos na modernizacdo do parque fabril; e,
(iii) das exportagoes.

A composicao financeira apresentada abaixo, que incorpora em seu saldo total a antecipac¢do de
créditos imobilidrios — CRI e os avais e garantias, mostra o reflexo da incorporagao da divida da
empresa Polimetal Participa¢cdes S.A. e, da aquisicdo por parte da Companhia, das agbes em
tesouraria (recesso de acionistas assegurado pela ata da AGEP de 27-05-2011), principais efeitos
da reestruturacgdo societaria ocorrida em 07-07-2011. As varia¢gdes em relacdo a 31-12-10 e 30-
06-2011 bem como, os principais indicadores relacionados, sdao demonstrados a seguir:

5
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Valores em milhoes de reais

31-12-2010 30-06-2011 30-09-2011 Variagdo
jun-set/11
Endividamento curto prazo 86,5 99,8 94,6 -5,2%
Endividamento longo prazo 133,7 132,0 235,0 78,0%
Saques cambiais 4,5 7,80 38,6 394,9%
Debéntures 105,3 90,3 144,3 59,8%
Antecipagdo créditos imobiliarios - CRI 42,1 39,3 37,8 -3,8%
Derivativos (2,6) (1,7) 2,2 -229,4%
Avais e garantias 131,2 111,1 -
Endividamento bruto 500,7 478,6 552,5 15,4%
(-) Disponibilidades e aplicagGes financeiras 188,7 187,0 169,4 -9,4%
Endividamento liquido 312,0 291,6 383,1 31,4%
EBITDA 1393 119,8 ™ 121,5® 14%
Endividamento liquido / EBITDA 2,24 2,43 3,15 +0,72 x
EBITDA/Despesas Financeiras, Liquidas 5,2 3,16 3,17 +0,01 x

@ valor referente a EBITDA 12 meses no periodo encerrado em 30-06-2011

@ valor referente a EBITDA 12 meses no periodo encerrado em 30-09-2011

2 — Operagoes Descontinuadas
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.

Em setembro de 2011, a Administracdo da Companhia elaborou plano de alienacdo da controlada
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., tendo essa transagdo com previsdo de conclusdo nos
proximos 12 meses.

Devido a decisdo de descontinuidade do investimento, o mesmo foi classificado como “mantido
para venda” e contabilizado de acordo com o pronunciamento técnico IFRS 5 e CPC 31 - Ativos Ndo
Correntes Mantidos para Venda e Operagdes Descontinuadas.

O resultado consolidado das operacées descontinuadas incluidos na demonstragdo de resultados
do exercicio de 2011, esta apresentado a seguir.

Prejuizo do exercicio das operag6es descontinuadas 30-09-11 30-09-10
Receitas 30,4 38,9
Despesas (63,4) (40,6)
Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas (33,0) (1,7)

3 — Mercado de capitais
Desempenho das a¢oes Forjas Taurus S.A. - Bovespa

As acbes da Companhia sdo listadas na Bovespa desde marco de 1982. A agdo preferencial
(FITA4), aquela que possui maior liquidez de mercado, fechou os 9M11 cotada em RS 1,79.
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30-09-10 30-12-10 30-09-11
(i) Cotagdo da agao — RS Histérica
ON (FJTA3) 5,01 5,50 1,91
PN (FITA4) 4,64 4,10 1,79
(ii) Quantidade de agoes
ON 42.744.720 42.744.720 47.137.539
PN 85.489.440 85.489.440 94.275.078
Total 128.234.160 128.234.160 141.412.617
(ii) Valor de mercado — Em milhares de R$
ON 214.151 235.096 90.033
PN 396.671 350.507 168.752
Total 610.822 585.603 258.785

4 — Guidance 4T11

A Forjas Taurus S.A. e empresas consolidadas apresentam abaixo o guidance
consolidado para o 4T11:

Receita liquida consolidada RS 159 milhodes

EBITDA consolidado RS 21 milhdes

Investimentos RS 10 milhdes
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1  Contexto operacional

A Forjas Taurus S.A. (“Companhia”) é uma compartnasileira de capital aberto com sede em
Porto Alegre (RS), cujas atividades consistem badacdo e na comercializacdo de revélveres,
pistolas civis e militares, muni¢cBes, industriaj@a de pecas metalicas por encomenda,
caldeiraria industrial e a participagdo em outrapresas. As empresas controladas dedicam-se a
producdo e comercializacdo de pistolas civis, &ulcoletes balisticos, capacetes para
motociclistas, produtos plasticos injetados, fematas para construcdo civil, mecanica,
jardinagem e produtos congéneres, compra, vendeagdo de imdveis proprios e de terceiros,
maquinas-ferramenta, bem como a usinagem de nsetaisncomenda.

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suasolealats operavam com sete plantas
industriais, quatro delas localizadas no Estad®idoGrande do Sul, uma no Estado do Parang,
uma no Estado da Bahia e uma localizada nos Estauldes da América.

As vendas da Companhia e suas controladas saocascdbfinente direcionadas a clientes

privados no mercado externo, sobretudo localizadoAmérica do Norte, e érgdos publicos no

mercado interno, principalmente policias estaduaits e militares. As vendas da Companhia e

suas controladas ndo sofrem restricoes e ndo poseue grau de concentragdo que possa
caracterizar dependéncia significativa de érgdesm@mentais ou de qualquer outro cliente. Em
razdo das caracteristicas especificas do mercadonadgs e muni¢cbes, a Companhia e suas
controladas estdo sob a supervisdo e seguem asolws 6rgdos de seguranca nacionais e
estrangeiros em parte de suas operacdes.

As acles da Companhia, ON (FJTA3) e PN (FJTAA4) listardas na Bovespa desde marco de
1982.

2  Entidades da Companhia

Participacéo societéria

Pais 30-09-2011 31-12-2010
Taurus Blindagens Ltda. Brasil 99,86% 99,86%
Taurus Blindagens Nordeste Ltda.* Brasil 99,86% 99,86%
Taurus Holdings, Inc. Estados Unidos 100,00% 100,00%
Taurus Security Ltda. Brasil 60,00% 60,00%
Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda.* (a) Brasil 99,98% 99,98%
Taurus Investimentos Imobiliarios Ltda.* Brasil 99,96% 99,96%
Famastil Taurus Ferramentas S.A. Brasil 35,00% 35,00%
Taurus Helmets IndGstria Plastica Ltda. * Brasil 99,86% 99,86%
Polimetal Participagbes S.A. (b) Brasil 100,00% -

* As participacBes apresentadas representam o peacealdtido pela Companhia investidora
direta e indiretamente no capital das controladasigada.

a. Investimentos destinados a venda

A Companhia possui investimento em sua controladarus Maquinas-Ferramenta Ltda.
(“Taurus Maquinas”), a qual tem por objetivo a prefio de maquinas industriais em Gravatai -
RS. No més de setembro de 2011, a Administracéididgdomar diversas acdes objetivando a
alienacdo do investimento na controlada Taurus Magudentre as a¢fes jA em curso, estdo a
contratacdo de consultores especializados, bem aoegociacdo propriamente ditas com
terceiros interessados. Essas acbes -caracterizamcampromisso firme de venda do
investimento com perspectiva de concretizagdo énh2ameses.
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b. Reestruturacdo societaria

Em 4 de julho de 2011, data da primeira reunid@aiaselho de Administracdo com os membros
eleitos em virtude das Assembleia Geral Extraording Especial de Preferencialistas da
Companhia realizada em 27 de maio de 2011, a AdtragBo da Companhia ratificou a
reestruturacdo societaria envolvendo a controladalimBtal Participagcbes S.A.
(“Reestruturagéo”) e a Companhia, deliberando enaretizagéo conforme segue:

() a incorporacdo da totalidade das acbGes de emissdGodhpanhia ao patrimbénio da
Polimetal Participagbes S.A. (“Polimetal”), nosnes dos artigos 252 e 264 da Lei
6.404/76, a qual permitiu a migracdo temporéaria do®nistas ndo controladores da
Companhia para a Polimetal;

(i) o resgate de acdes de emissdo da Companhia, desdpoconta de reservas de lucros
existentes, sem reducao de capital, nos termostigo 44 da Lei 6.404/76, no montante
de R$ 165 milhdes, para quitar divida registradbalanco patrimonial da Polimetal;

(i) a subsequente incorporacéo da totalidade das ded@msisséo da Polimetal ao patriménio
da Companhia, com a conversdo definitiva da Pddimem subsidiaria integral, nos
termos dos artigos 252 e 264 da Lei 6.404/76, aperanitiu o regresso da base acionaria
a Companhia; e

(iv) a segmentacdo das atividades desenvolvidas pelpddhia em “Segmento Taurus” e
“Segmento Polimetal”, a ser implementada por meitutliro aumento do capital social da
Polimetal, mediante a contribuicdo, pela Compandgaativos e participacdes referentes
ao “Segmento Polimetal”, bem como a incorporacdmuteas companhias atuantes no
“Segmento Polimetal”, atualmente controladas pela@anhia.

A Reestruturacdo sera completamente implementada &otransferéncia integral para a
Polimetal, das atividades de fabricacdo e coméaigo relativas aos negoécios de pecas forjadas
e usinadas em geral, injecdo de metal (tecnolodd MMetal Injection Molding, tratamento
térmico de metais, fabricacdo de capacetes e amEspara motociclistas, coletes balisticos de
protecdo, contenedores plasticos e ferramentas aisarel outros ativos nao vinculados
exclusivamente a fabricacdo de armas (“Segmenim@tall’), a qual esta prevista para ocorrer
até 1° de janeiro de 2012. A Administracédo da Carnjgaconsiderou as seguintes premissas para
a Reestruturacdo: (i) a preservacao dos devidastneg certificados, autorizacdes e licencas
para a fabricacdo, utilizacdo, importacdo, expédagesembaraco alfandegario, trafego e
comércio dos produtos e atividades referentes ricéaidio e comércio de armas, nos termos do
Decreto n° 3.665, de 20 de novembro de 2000; (ifjaautencdo e aproveitamento dos saldos
acumulados de prejuizo fiscal e de base de cahagativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL") registrada na Polimetal; (iii) Bquidacdo do endividamento registrado no
balanco patrimonial da Polimetal; (iv) a contraig@rtequitativa e proporcional ao referido
resgate de acdes a todos os atuais acionistas o@tooladores da Companhia; (v) o
aproveitamento de um veiculo da cadeia de conrata o desenvolvimento de atividades
operacionais.

Com a implementacdo da Reestruturacdo e a aplicdo@oefeitos do desdobramento e
subsequente grupamento, o capital social da Cong@alssou a ser dividido em 141.412.617
(cento e quarenta e um milhBes, quatrocentas e mMdzeseiscentas e dezessete) acbes, sendo
47.137.539 (quarenta e sete milh8es, cento e girsgte mil, quinhentas e trinta e nove) acbes
ordinérias e 94.275.078 (noventa e quatro milhdezsentas e setenta e cinco mil e setenta e 0ito)
acOes preferenciais.
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Acionistas dissidentes, nado-controladores, optapmio direito de recesso previsto na Lei
6.404/76, e a Companhia registrou a aquisicdo desaem tesouraria de 9.965.702 acbes
ordinarias e preferenciais totalizando R$ 32.895.

As alteracdes nas participacdes acionarias na atadé&r Polimetal e na Companhia foram
contabilizadas como transacdes de capital. Os asloontdbeis dos acionistas controladores e
dos acionistas ndo controladores foram ajustad@srpfietir as alteracbes em suas participacoes
relativas na Companhia, e as diferencas entrean pato do pagamento realizado e recebido, foi
reconhecido diretamente no patriménio liquido afiffel aos proprietarios da Companhia.

3 Base de preparacao
a. Declaracao de conformidade (com relacdo as normaBRS e as normas do CPC)

As presentes demonstracdes contdbeis incluem asndaacdes contabeis consolidadas
preparadas conforme as Normas Internacionais datdRel Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards BoalldSB) e também de acordo com as praticas corgébei
adotadas no Brasil (BR GAAP) bem como, as demagisa contabeis individuais da
controladora preparadas de acordo com o0 BR GAAP.

As demonstracdes contébeis individuais da contootadoram elaboradas de acordo com o
BR GAAP e, para o caso da Companhia, essas prafieem das IFRS aplicaveis para

demonstrac@es financeiras separadas em funcaatiacde dos investimentos em controladas e
coligada pelo método de equivaléncia patrimoniaBib GAAP, enquanto para fins de IFRS

seria pelo custo ou valor justo.

Contudo, ndo hé diferenca entre o patrimonio ligugdo resultado consolidado e o patriménio
liquido e o resultado da controladora em suas dstragdes contabeis individuais. Assim sendo,
as demonstracdes contabeis consolidadas e as desgdes contdbeis individuais da
controladora estdo sendo apresentadas lado a tadone Unico conjunto de demonstracdes
contabeis.

b. Base de mensurado

As demonstracdes contdbeis individuais e consa&lddram preparadas com base no custo
histérico com excec¢do dos seguintes itens matagaimnhecidos nos balancos patrimoniais: 0s
instrumentos financeiros derivativos mensuradoe pelor justo e os instrumentos financeiros

mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contébeis individuais e consaiglado apresentadas em Real, que € a moeda
funcional da Companhia e suas controladas sedradBsasil. A moeda funcional da controlada
Taurus Holdings, Inc., sediada nos Estados Unidoihérica, € o Ddélar norte-americano.
Todas as informacdes contabeis apresentadas enfdR@al arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparacédo das demonstragfes contabeis indigiduedonsolidadas de acordo com as normas
IFRS e os pronunciamentos do CPC exigem que a &dragéo faca julgamentos, estimativas e

premissas que afetam a aplicacdo de politicas lmistée os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultadopoeais divergir dessas estimativas.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma magemmdnua. Revisbes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodgue as estimativas sdo revisadas e em
guaisquer periodos futuros afetados.

As informacBes sobre julgamentos criticos refeserds politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidosleraonstracdes contabeis individuais e
consolidadas estdo incluidas nas seguintes nofdkativas: 13 — Ativos e passivos fiscais
diferidos, 21 — Contingéncias e 22 — Instrumenittanfceiros.

As informacdes sobre incertezas, premissas e déstmaue possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do proximer@gio financeiro estdo incluidas nas notas
explicativas: 13 — Ativos e passivos fiscais dides, 21 — Contingéncias e 22 — Instrumentos
financeiros.

4 Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes arsiégo sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonsitag&seis individuais e consolidadas.

As politicas contdbeis tém sido aplicadas de margnsistente pelas empresas investidas da
Companbhia:

a. Base de consolidacéo
(i) Combinacdes de negdcios
Aquisi¢cdes anteriores a 1° de janeiro de 2009

Como parte da transicdo para o IFRS e CPC a Cornaamtou por ndo reapresentar as
combinac8es de negocio anteriores a 1° de janeig®@d9. Com relacdo a aquisicdes anteriores a
1° de janeiro de 2009 o &gio representa o montamenhecido sob as praticas contabeis
anteriormente adotadas. Estes intangiveis foranades quanto a reducdo do seu valor
recuperavel na data de transicdo, conforme desodAtmota explicativa 4e(i). Nao foram
identificados passivos néo registrados antes dedaddo IFRS que deveriam ser adotados no

momento da transi¢cédo para o IFRS.
(i) Agquisicdo de participacdo de acionistas nao-contratiores

E registrada como transagdes entre acionistas.eGoestemente nenhum agio é reconhecido
como resultado de tais transacdes.

(i) Controladas

As demonstracdes contabeis de controladas sadoidaslunas demonstracdes contéabeis
consolidadas a partir da data em que o controleicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estihhadas com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Nas demonstracdes contabeis individuais da Codoodae nas informacfes contabeis de

controladas e coligada, as participac6es em cauwi@sl e coligadas sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial.
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(iv) Investimento em coligada

A coligada é aquela entidade na qual a Companhigtadou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo controle, sobre as politiiaanceiras e operacionais. A influéncia
significativa supostamente ocorre quando a Companiieta ou indiretamente, mantém entre
20 e 50 por cento do poder votante de outra ergidad

O investimento na coligada é contabilizado por niigionétodo de equivaléncia patrimonial e é
reconhecido inicialmente pelo custo. O investirmatd Companhia inclui o agio identificado na
aquisicdo, liquido de quaisquer perdas acumuladasegucédo ao valor recuperavel (o &gio em
coligada ndo é registrado e testado para reducawalbs recuperdvel separadamente). As
demonstracBes contabeis consolidadas incluem asceitdespesas e variagdes patrimoniais da
coligada, ap0s a realizacdo de ajustes para alahauas politicas contabeis com aquelas da
Companhia, a partir da data em que uma influéngréficativa comeca a existir até a data em
que aquela influéncia significativa cessa. Quamgarticipacdo da Companhia nos prejuizos de
uma companhia investida cujo patriménio liquidohtensido contabilizado exceda a sua
participagdo acionaria nessa companhia registradequivaléncia patrimonial, o valor contabil
daquela participacdo acionaria, incluindo quaisgoegstimentos de longo prazo, é reduzido a
zero, e 0 reconhecimento de perdas adicionais érrado, exceto nos casos em que a
Companhia tenha obrigagbes construtivas ou efepamamentos em nome da companhia
investida, quando, entdo, é constituida uma proyséa a perda de investimentos.

(v) Transacdes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intra-companhia, e quaisqoeita® ou despesas derivadas de transagdes
intra-companhia, sé@o eliminados na preparacdo @asomstracdes contabeis consolidadas.
Ganhos néo realizados oriundos de transagfes conpachias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contrav@&timento na proporcao da participacdo da
Companhia na investida. Prejuizos néo realizadoskkdinados da mesma maneira como séo
eliminados os ganhos néo realizados, mas somehte pbnto em que ndo haja evidéncia de
perda por reducéo ao valor recuperavel do gtmpairment).

Apesar da influéncia significativa sobre as atidien econdmicas e operacionais, as
demonstragfes contdbeis da Famastil Taurus FertasnéhA. ndo foram consolidadas em
funcdo da Controladora ndo atender aos critéripgo#ficos do CPC 18 e IAS 28 para o
reconhecimento do controle em conjunto dessa empres

b. Moeda estrangeira
(i) Transacdes em moeda estrangeira

TransacBes em moeda estrangeira sdo convertidasaparespectivas moedas funcionais das
entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas das transacdes. Ativos e passivos
monetéarios denominados e apurados em moedas estesnga data de apresentacdo sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de icdaglurada naquela data. O ganho ou perda
cambial em itens monetarios é a diferenca entrestocamortizado da moeda funcional no
comeco do periodo, ajustado por juros e pagamesfais/os durante o periodo, e o0 custo
amortizado em moeda estrangeira a taxa de camiinalao periodo de apresentacdo. Ativos e
passivos ndo monetarios denominados em moedasgstess que sdo mensurados pelo valor
justo sao reconvertidos para a moeda funcionataéada cambio na data em que o valor justo foi
apurado. As diferencas de moedas estrangeiragam®s na reconversdo sao reconhecidas no
resultado. Itens ndo monetarios que sejam medithoteanos de custos histéricos em moeda
estrangeira sédo convertidos pela taxa de caAmbiadpua data da transacao.
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Operacfes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterionlimud agio e ajustes de valor justo sdo
convertidos para Real as taxas de cambio apuragladata de apresentacdo. As receitas e
despesas de operacdes no exterior sdo conventidReal as taxas de cambio apuradas nas datas
das transacdes. Nao existem operacdes em econupeasflacionérias.

As diferencas de moedas estrangeiras sao reconleeid outros resultados abrangentes, e
apresentadas no patrimonio liquido. Desdedé& janeiro de 2009, data da aplicacdo pela
Companhia do pronunciamento CPC 02 - Efeito das dvgas na Taxa de Cambio e da
Conversdo das Demonstracdes Contabeis, tais difegetém sido reconhecidas em ajustes
acumulados de conversao.

Ganhos ou perdas cambiais resultantes de item Aramet receber de, ou a pagar a uma
operacdo no exterior, cuja liguidacdo ndo tenha s@m planejada nem tenha probabilidade de
ocorrer no futuro previsivel e cuja esséncia sefsiderada como fazendo parte do investimento
liquido na operagéo no exterior, séo reconhecidoewgros resultados abrangentes.

c. Instrumentos financeiros
(i) Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiv@gp@sitos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos finamse{incluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado) sdo reconhecidosalm@nte na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposigdgataais do instrumento.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financgirando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhkiastere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo finareceim uma transagéo na qual essencialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade dwoafinanceiro sdo transferidos. Eventual
participacdo que seja criada ou retida pela Compamts ativos financeiros sdo reconhecidos
como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadosator liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Compaehidato direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma basiela ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeirosd#itvativos: caixa, equivalentes de caixa,
empréstimos e recebiveis.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros gagamentos fixos ou calculaveis que néo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo hecoos inicialmente pelo valor justo

acrescido de quaisquer custos de transacdo aibuidpdés o reconhecimento inicial, os

empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custatiaatn através do método dos juros
efetivos, ajustados por qualquer perda por redagaalor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes@saréditos.
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Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldosixie€mvestimentos financeiros com liquidez
imediata sem penalidades para a Companhia. Limeheques especiais de bancos que tenham
de ser pagos a vista e que sejam parte integrargestdo de caixa da Companhia séo incluidos
como um componente das disponibilidades para &rdethonstracdo dos fluxos de caixa.

(i) Passivos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidpassivos subordinados inicialmente na data
em que sao originados. Todos 0s outros passivasdairos (incluindo passivos designados pelo
valor justo registrado no resultado) s&o reconloscidicialmente na data de negociagéo na qual
a Companhia se torna uma parte das disposi¢coesitas do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obrigacdedratoais liquidadas, canceladas ou
vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensadosador liquido € apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Compaehiaato direito legal de compensar 0s
valores e tenha a intencéo de liquidar em uma hgsiEla ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiré® werivativos: empréstimos,
financiamentos, debéntures ndo conversiveis, lidgteheque especial bancario, fornecedores e
outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inieatepelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacéo atribuiveis. Apés o reconhetameicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do métodgudos efetivos.

(iif) Capital Social

Acdes ordinérias

Acdes ordinarias sédo classificadas como patrimibeindo.
Acdes preferenciais

O capital preferencial é classificado como patrildiguido, pois nhdo h& previsdo de resgate por
parte dos seus detentores a seu critério. A¢coésrgneiais ndo dao direito a voto ou dividendos
diferenciados e possuem preferéncia na liquidag&ud parcela do capital social.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definigln estatuto sdo reconhecidos como
passivo. O saldo do lucro remanescente permanaceesarvas de lucro no patriménio liquido
até a destinacao aprovada na assembléia dos &asonis

(iv) Instrumentos financeiros derivativos, incluindo cotabilidade de hedge

A Companhia mantém instrumentos derivativos tdmge financeiros para proteger suas

exposicoes de risco de variagdo de moeda estrargédxa de juros. Derivativos embutidos s&o
separados de seus contratos principais e registramfividualmente caso as caracteristicas
econdmicas e riscos do contrato principal e o dévie embutido ndo sejam intrinsecamente
relacionados; ou um instrumento individual com asmmas condi¢cdes do derivativo embutido
satisfagca a definicdo de um derivativo, e o inséuntm combinado ndo é mensurado pelo valor
justo por meio do resultado.

No momento da designacdo inicial dedge a Companhia formalmente documenta o
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relacionamento entre os instrumentoshddgee os itens objeto deedge incluindo os objetivos

de gerenciamento de riscos e a estratégia na candiactransacao dhedge juntamente com os
métodos que serdo utilizados para avaliar a afeiildd do relacionamento deedge A
Companhia faz uma avaliacao, tanto no inicio daciehamento deedge como continuamente,

se existe uma expectativa que 0s instrumentoshatige sejam “altamente eficazes” na
compensacao de variacdes no valor justo ou flugasatka dos respectivos itens objetdiddge
durante o periodo para o quahedgeé designado, e se 0s resultados reais delezigeestdo
dentro da faixa de 80-125 por cento. Parahenigede fluxos de caixa de uma transagao prevista,
a transacdo deve ter a sua ocorréncia como altarpemtavel e deve apresentar uma exposicao a
variacdes nos fluxos de caixa que no final afetdoti liquido reportado.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo w@lsto; custos de transacao atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. ApGsconhecimento inicial, os derivativos sédo
mensurados pelo valor justo, e as varia¢cdes no jetw sdo registradas como descritas abaixo.

Hedges de fluxos de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumdaehedgeem uma protecéddédge da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a usta especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transacao prevista eft@mprovavel e que poderia afetar o
resultado, a porcdo efetiva das variacdes no yasbo do derivativo € reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada em ajuséesl@edo patrimonial no patrimdnio liquido.
O valor reconhecido em outros resultados abrangénteclassificado para resultado no mesmo
periodo que os fluxos de caixa protegidbedg@ afetam o resultado na mesma linha na
demonstracdo de resultados como item objetcheffge Qualquer porcdo ndo efetiva das
variacBes no valor justo do derivativo é reconhedidediatamente no resultado. A Companhia
ndo tinha operacdes designadas sob contabilidabedtgem 30 de setembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010.

Caso o instrumento deedgendo mais atenda aos critérios de contabilizacdwedge expire ou
seja vendido, encerrado, exercido, ou tenha aesigrth¢do revogada, entdo a contabilizacdo de
hedgeé descontinuada prospectivamente. Os resultadmsudados, anteriormente reconhecidos
em outros resultados abrangentes e apresentadassesva de avaliacdo patrimonial no
patriménio liquido, permanecem ali até que a trg@s@revista afete o resultado. Quando o item
sujeito ahedgeé um ativo ndo financeiro, o valor reconhecidocennos resultados abrangentes é
transferido para o valor contdbil do ativo quandatiwo é realizado. Se ndo houver mais
expectativas quanto a ocorréncia da transacdospaewentdo o saldo em outros resultados
abrangentes é reconhecido imediatamente no resulEaa outros casos o valor reconhecido em
outros resultados abrangentes é transferido paesuitado no mesmo periodo em que o item
objeto dehedgeafeta o resultado.

Outros derivativos ndo mantidos para negociacao

Quando um instrumento financeiro derivativo ndoadtidlo para negociagéo, e ndo é designado
em um relacionamento deedgeque se qualifica, todas as variacdes em seu j@dto sao
reconhecidas imediatamente no resultado.
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d. Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custariist de aquisicdo ou construcéo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducdocoe@lperavelifipairmen} acumuladas.

A Companhia optou por reavaliar os ativos imobdiza pelo custo atribuidalédemed coptna

data de abertura do exercicio de 2009. Os efeitosudto atribuido aumentaram o ativo
imobilizado tendo como contrapartida o patriméingpiido, liquidos dos efeitos fiscais.

O custo inclui gastos que séo diretamente atrilsiBv@quisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria entidade inclui o0 custondgeriais e mao de obra e de quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condicOegs®arios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela Administragéo,ussos de desmontagem e de restauragéo do
local onde estes ativos estdo localizados, e cdst@snpréstimos sobre ativos qualificaveis para
0s quais a data de inicio para a capitalizagdol8eaja janeiro de 2009 ou data posterior a esta.

O software comprado que seja parte integrante da funciordgdidde um equipamento é
capitalizado como parte daguele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém difeewidas Uteis, elas séo registradas como
itens individuais (componentes principais) de irtinado.

Ganhos e perdas na alienagédo de um item do imadhdizdo apurados pela comparacéo entre os
recursos advindos da alienagdo com o valor condahiinobilizado, e séo reconhecidos liquidos
dentro de outras receitas no resultado.

(i) Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobdizaconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicaspaados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser mediflmrma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro édmiXas custos de manutencdo no dia-a-dia do
imobilizado sé&o reconhecidos no resultado confanoerridos.

(iii) Depreciagéo

A depreciacdo é calculada sobre o valor depregiguel € o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacdo é reconhecida no resultado base@ndo-snétodo linear com relagéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do imabdi j4 que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econénfiitaros incorporados no ativo. Terrenos
ndo sdo depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correni@mparativos sdo aproximadamente as

seguintes:

A partir de 01-01-2009
Edificios 27 anos
Mé&quinas e equipamentos 15 a 20 anos
Méveis e utensilios 15 anos
Outros componentes 5 a6 anos
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Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e osesalesiduais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuaisteg serdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

e. Ativos intangiveis
(i) Agio
O agio resultante da aquisicao de investimentasléito nos ativos intangiveis.

Quanto as aquisi¢cdes anteriores a 1° de janei@D@®, o agio é incluido baseando-se em seu
custo atribuido, que representa o valor registrddoacordo com as praticas contabeis
anteriormente adotadas, ajustado para a reclasgificde determinados intangiveis.

Mensuracdo subsequente

O &gio é medido pelo custo, deduzido das perdasepoicdo ao valor recuperavel acumuladas.
Com relacdo a companhia investida registrada paiv@éncia patrimonial, o valor contébil do
agio é incluido no valor contabil do investimerdajma perda por reducao ao valor recuperavel
em tal investimento ndo é alocada para nenhum,atietuindo o &gio, que faz parte do valor
contabil da companhia investida registrada ponedgmcia patrimonial.

(i) Pesquisa e desenvolvimento

Gastos em atividades de pesquisa, realizados goossibilidade de ganho de conhecimento e
entendimento cientifico ou tecnoldgico, sdo recoitios no resultado conforme incorridos.
Atividades de desenvolvimento envolvem um plan@mjeto visando a producéo de produtos
novos ou substancialmente aprimorados. Os gastosledenvolvimento sdo capitalizados
somente se 0s custos de desenvolvimento puderemeseurados de maneira confiavel, se o
produto ou processo forem técnica e comercialmeifteeis, se os beneficios econdbmicos
futuros forem provaveis, e se a Companhia tivetencao e os recursos suficientes para concluir
0 desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Osogasapitalizados incluem o custo de
materiais, mao de obra, custos de fabricacdo quelisétamente atribuiveis a preparagédo do
ativo para seu uso proposto, e custos de empréstisiativos qualificaveis para os quais a data
de inicio da capitalizacédo é 1° de janeiro de 20posterior. Outros gastos de desenvolvimento
séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Os gastos de desenvolvimento capitalizados saourstts pelo custo, deduzido da amortizagéo
acumulada e perdas por reducéo ao valor recuperavel

(iii) Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pemganhia e que tém vidas Uteis finitas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdowadane das perdas por redugéo ao valor
recuperavel acumuladas.

(iv) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sédo capitalizados somemtdogales aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico aosspearelacionam. Todos 0s outros gastos,
incluindo gastos com &gio gerado internamente ecasarsdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

PAGINA: 38 de 86



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA Versdo : 1

Notas Explicativas

(v) Amortizacao

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseanam-snétodo linear com relacdo as vidas
Uteis estimadas de ativos intangiveis, que naq agartir da data em que estes estao disponiveis
para uso, ja que esse método é o que mais pehtveref padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo. A vidih €gtimada para os periodos correntes e
comparativos dos processos de fabricagédo adquuliglterceiros é de 5 anos.

f. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradasvddr faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributari€olmpanhia.

O célculo do valor presente é efetuado para catadcido com base em uma taxa de juros que
reflete o prazo, a moeda e o risco de cada transBg&ante o exercicio a taxa média utilizada
pela Companhia foi de aproximadamente 0,93% a.oordvapartida dos ajustes a valor presente
no contas a receber da-se contra a receita brugsuatiado. A diferenca entre o valor presente de
uma transacdao e o valor de face do faturamentogidarada receita financeira e sera apropriada
com base nos métodos do custo amortizado e dad&vjaros efetiva ao longo do prazo de
vencimento da transacao.

A provisao para créditos de liquida¢éo duvidosaéwistituida em montante considerado
suficiente pela Administracéo para suprir as e@satperdas na realiza¢éo dos créditos.

g. Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entrst@ e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no principio média pondex@etzl (MPM) e inclui gastos incorridos na
aquisicao de estoques, custos de producao e travesféo e outros custos incorridos em trazé-los
as suas localizacbes e condicbes existentes. Nodoagsestoques manufaturados e produtos em
elaboracéo, o custo inclui uma parcela dos custosiggde fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado dedaeno curso normal dos negocios, deduzido
dos custos estimados de concluséo e despesasd#syven

Reducao ao Valor Recuperavell (npairment)
(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysiomeio do resultado € avaliado a cada data
de apresentagdo para apurar se h evidéncia abgiiue tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor re@yel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu ap0s o reconhecimdnial ido ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futyagetados que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiroslindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo pagamento ou atraso no paganpamtparte do devedor, a reestruturacéo do
valor devido a Companhia sob condicbes que a Cadmmgpando consideraria em outras
transacdes, indicacbes de que o devedor ou enmesdmara em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titlémn disso, para um instrumento
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patrimonial, um declinio significativo ou prolongadm seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por reducdo ao vatuperavel.

A Companhia considera evidéncia de perda de vam pecebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento tanto no nivel indivichaalo como no nivel coletivo. Todos os
recebiveis e titulos de investimento mantidos aténzimento individualmente significativos séo
avaliados quanto a perda de valor especifico.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de formketia a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, daz@rde recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento adbministracdo quanto as premissas se as
condicBes econdbmicas e de crédito atuais sdo tmsag perdas reais provavelmente serdo
maiores ou menores que as sugeridas pelas tensl@istigricas.

(i) Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos néo financeirdSatapanhia, que ndo os estoques e imposto de
renda e contribui¢cdo social diferidos, sdo revisteada data de apresentacdo para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ac¢atindicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é determinado. No caso de 4gio e ativos git@s com vida util indefinida ou ativos
intangiveis em desenvolvimento que ainda ndo estéjsponiveis para uso, o valor recuperavel

€ estimado todo ano na mesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa € o maior entre o valor em uso e o
valor justo menos despesas de venda. Ao avalialar em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores pgsestraecs da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condigBes vigentes de rdergaanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Paraalifiade de testar o valor recuperavel, os ativos
que nao podem ser testados individualmente sépadps juntos no menor grupo de ativos que
gera entrada de caixa de uso continuo que sdoardggparte independentes dos fluxos de caixa
de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidadedpra de caixa ou UGC"). Para fins do teste
do valor recuperavel do agio, o montante do agioajp em uma combinacdo de negocios é
alocado a UGC ou a Companhia de UGCs para o doaheficio das sinergias da combinacéo é
esperado. Essa alocacéo reflete o menor nivel abogagio é monitorado para fins internos e
néo é maior que um segmento operacional determui@acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Os ativos corporativos da Companhia ndo geramadagrde caixa individualmente. Caso haja a
indicacdo de que um ativo corporativo demonstre tedaicdo no valor recuperavel, entdo o
valor recuperavel é alocado para a UGC ou grupd@€s a qual o ativo corporativo pertence
numa base razoavel e consistente.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reoisdn caso o valor contabil de um ativo ou
sua UGC exceda seu valor recuperavel estimadoa®edelvalor sdo reconhecidas no resultado.
Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGtLale&adas inicialmente para reduzir o valor
contabil de qualquer agio alocado as UGCs, e esti@inda houve perda remanescente, para
reduzir o valor contabil dos outros ativos dentaolllsC ou grupo de UGCs em uma bpsa

rata.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel reladimma agio ndo é revertida. Quanto a outros

ativos, as perdas de valor recuperavel reconheeitiageriodos anteriores sao avaliadas a cada
data de apresentacdo para quaisquer indicacfeseda perda tenha aumentado, diminuido ou

nao mais exista.
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Uma perda de valor é revertida caso tenha havide mnmdanca nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperavel. Uma perda por i@aap valor recuperavel é revertida somente
na condicdo em que o valor contabil do ativo nameéa o valor contabil que teria sido apurado,

liquido de depreciag@o ou amortizagéo, caso a plerdalor ndo tivesse sido reconhecida.

O agio integrante do valor contabil de um investimeem uma coligada ndo é reconhecido

individualmente e, portanto, ndo é testado pardgode valor recuperavel separadamente. Ao
invés disso, o valor total do investimento em umligada é testado para perda de valor como
um ativo Unico quando h& evidéncia objetiva de guavestimento em uma coligada possa

demonstrar perda em seu valor recuperavel.

(iii) Beneficios a empregados
Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano deefieios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuigfes fixas para uma entidagarada (Fundo de Previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagaoresl adicionais. As obrigacdes por
contribuicBes aos planos de pensao de contribuiefinida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periadaestd os quais servicos sdo prestados pelos
empregados. Contribuicbes pagas antecipadamenteadthecidas como um ativo mediante a
condicdo de que haja o ressarcimento de caixa mdwacdo em futuros pagamentos esteja
disponivel. As contribuicBes para um plano de dougdo definida cujo vencimento é esperado
para 12 meses apo6s o final do periodo no qual segrago presta o servi¢co sdo descontadas aos
seus valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregado mensuradas em uma base nao
descontada e séo incorridas como despesas conbse®ico relacionado seja prestado.

O passivo €é reconhecido pelo valor esperado aaggr $0b 0s planos de bonificacdo em dinheiro
ou participacdo nos lucros de curto prazo se a @olrig tem uma obrigacao legal ou construtiva
de pagar esse valor em funcdo de servigo passadg@@o pelo empregado, e a obrigacdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

h. Provisbes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um eveassado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser edtirda maneira confiavel, e € provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar agaipdo.

Garantias

Uma provisdo para garantias € reconhecida quandwamiitos ou servicos sdo vendidos. A

provisdo € baseada em dados historicos de gamatiza ponderacdo de todas as probabilidades
de desembolsos.
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i. Receita operacional
Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no cursuoalatas atividades é medida pelo valor justo

da contraprestacdo recebida ou a receber. A regp#éeacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e benefioas significativos inerentes a propriedade

dos bens foram transferidos para o comprador, ddajyprovavel que os beneficios econdémicos

financeiros fluirdo para a entidade, de que ososusssociados e a possivel devolucdo de
mercadorias pode ser estimada de maneira conf@elye ndo haja envolvimento continuo com

os bens vendidos, e de que o valor da receita @paeh possa ser mensurada de maneira
confiavel. Caso seja provavel que descontos sendcedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecddaocuma reducdo da receita operacional

conforme as vendas sao reconhecidas.

j- Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de gobee fundos de investimentos, variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados pealonjusto por meio do resultado e ganhos nos
instrumentos déiedgeque sdo reconhecidos no resultado. A receita s @ reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas conslmasempréstimos, liquidas do desconto a
valor presente, variagdes no valor justo de atfuwnceiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado, perdas por redugdo ao valopezauel (mpairmenj reconhecidas nos ativos
financeiros, e perdas nos instrumentosheédgeque estdo reconhecidos no resultado. Custos de
empréstimo que ndo séo diretamente atribuiveisigigdo, construgdo ou produgdo de um ativo
qualificavel sdo mensurados no resultado atravésétodo de juros efetivos.

k. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do ésiercorrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adiderid% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 180 para imposto de renda e 9% sobre o ludratével para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuigoaidi e base negativa de contribui¢cdo social,
limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo Isoormpreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o Btpaliferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a combinacdo deioggou itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrategen

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a re@dperado sobre o lucro ou prejuizo tributivel
do exercicio, a taxas de impostos decretadas @tasuivamente decretadas na data de
apresentacdo das demonstracfes contabeis e qualagteraos impostos a pagar com relacao
aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo aerelifcas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins cont&ess correspondentes valores usados para fins
de tributagdo. O imposto diferido ndo é reconhepig@ as seguintes diferencas temporarias: o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em tmaasacdo que ndo seja combinacdo de
negécios e que ndo afete nem a contabilidade tazopoulucro ou prejuizo tributavel, e
diferencas relacionadas a investimentos em subsisli& entidades controladas quando seja
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provavel que elas ndo revertam num futuro previsi&m disso, imposto diferido ndo é
reconhecido para diferencas temporarias tributaressitantes no reconhecimento inicial de
agio. O imposto diferido € mensurado pelas aliqugtee se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se eias que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apigedts demonstracdes contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compkrzseaso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles seigakm a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributéria sobre a mesma entidade awdiibutacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo saii@rido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutingo utilizados quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacao estarédo disponiveisngra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribui¢cdo soci@riios sdo revisados a cada data de relatério e
serdo reduzidos na medida em que sua realizacaej@mais provavel.

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Tra&si(RTT) para apuracado de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social relativos aos exergifimdos até 31 de dezembro de 2009. A
adocdao deste regime de tornou obrigatéria a photexercicio de 2010.

[.  Resultado por acdo

O resultado por acdo basico é calculado por meiaedaltado do periodo atribuivel aos

acionistas controladores e ndo controladores dap@ohia e a média ponderada das acbes
ordinérias e preferenciais em circulagdo no respegteriodo. O resultado por agéo diluido €

calculado por meio da referida média das acbes imulagdo, ajustada pelos instrumentos

potencialmente conversiveis em acfes, com efeitoidor, nos periodos apresentados, nos
termos do CPC 41 e IAS 33.

m. Informag&o por segmento

Um segmento operacional é um componente da Conganié desenvolve atividades de
negocio das quais pode obter receitas e incorredespesas, incluindo receitas e despesas
relacionadas com transacfes com outros componeiate€ompanhia. Todos os resultados
operacionais dos segmentos operacionais sédo revistguentemente pela Administracdo para
decisdes sobre o0s recursos a serem alocados aergeggrpara avaliagdo de seu desempenho, e
para o qual informag®es financeiras individualizaestédo disponiveis.

Os resultados de segmentos que s&o reportados @nisilagdo incluem itens diretamente
atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que pseeatocados em bases razoaveis.

Os gastos de capital por segmento sdo os custais totorridos durante o periodo para a
aquisicdo de imobilizado, e ativos intangiveis née agio.

n. Distribuicdo de dividendos

E reconhecida como passivo no momento em que adeddlos sdo aprovados pelos acionistas
da Companhia. O estatuto social da Companhia praeé no minimo, 35% do lucro liquido
anual, apurado de acordo com a legislacdo societarBrasil e praticas contdbeis adotadas no
Brasil, seja distribuido como dividendos; portanto, Companhia registra provisdo, no
encerramento do exercicio social, no montante deeatido minimo que ainda néo tenha sido
distribuido durante o exercicio até o limite dadiwdo minimo obrigatdrio descrito acima.
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0. Ativo ndo circulante mantido para a venda e resultdo de operagdes descontinuadas

A Companhia classifica um ativo ndo circulante comantido para a venda se o seu valor
contabil sera recuperado por meio de transacaeigav Para que esse seja 0 caso, 0 ativo ou o
grupo de ativos mantido para venda deve estarmiggigpara venda imediata em suas condicdes
atuais, sujeito apenas aos termos que sejam higbguzostumeiros para venda de tais ativos
mantidos para venda. Com isso, a sua venda dewadiamente provavel.

Para que a venda seja altamente provavel, a adiagiie deve estar comprometida com o plano
de venda do ativo, e deve ter sido iniciado um qanog@ firme para localizar um comprador e
concluir o plano. Além disso, o ativo mantido peeada deve ser efetivamente colocado a venda
por preco que seja razoavel em relacdo ao seu jualorcorrente. Ainda, deve-se esperar que a
venda seja concluida em até um ano a partir daddattassificacéo.

O grupo de ativos mantidos para a venda € mensyeldomenor entre seu valor contabil e o
valor justo menos as despesas de venda. Caso rocaaitabil seja inferior ao seu valor justo,
uma perda poimpairmenté reconhecida em contrapartida do resultado. Qerleeversdo ou
ganho somente sera registrado até o limite da pecdahecida.

A depreciacdo dos ativos mantidos para negociagssaquando um grupo de ativos é designado
como mantido para a venda. Os ativos e passivogrdpo de ativos descontinuados séo
apresentado em linhas Unicas de ativo e passivo.

O resultado das operacg6es descontinuadas € ajpdse&m montante Unico na demonstragcdo do
resultado e de fluxo de caixa, contemplando o tadaoltotal ap6s o imposto de renda destas
operacbes menos qualquer perda relacionadenpairment Os fluxos de caixa liquidos
atribuiveis as atividades operacionais, de invesitm e de financiamento das operacfes
descontinuadas séo apresentados na Nota 8.

5 Determinacgéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Cahipaexigem a determinacao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros comm gmnao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propésitos de mensuracdo e/olgatao baseados nos meétodos abaixo.
Quando aplicavel, as informagfes adicionais solreramissas utilizadas na apuracdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas espedcéfipede ativo ou passivo.

(i) Imobilizado

O valor justo do imobilizado reconhecido em fund&ouma combinacédo de negécios é baseado
em valores de mercado. O valor de mercado da pdge € o valor estimado para o qual um
ativo poderia ser trocado na data de avaliacéd@ gatrtes conhecedoras e interessadas em uma
transacao sob condicbes normais de mercado. O jatar dos itens do ativo imobilizado é
baseado na abordagem de mercado e nas abordagenstae através de precos de mercado
cotados para itens semelhantes, quando disporéveissto de reposicao quando apropriado.

(i) Estoques
O valor justo de estoques adquiridos em uma cormpémde negdcios € apurado baseando-se no
preco de venda estimado no curso normal de atiggldd negdcio, liquido dos custos estimados

de conclusdo e despesas de venda, e em uma ramoarggm de lucro baseada no esforco
exigido para concluir e vender os estoques.
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(iif) Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros crédigstimado como o valor presente de fluxos de
caixa futuros, descontado pela taxa de mercadudos apurados na data de apresentacdo. Esse
valor justo é determinado para fins de divulgacéo.

(iv) Derivativos

O valor justo de contratos de cambio a termo édus@o0 pre¢co de mercado listado, caso
disponivel. Caso um preco de mercado listado négaedisponivel, o valor justo é estimado

descontando da diferenca entre o preco a termaatoat € o preco a termo corrente para o
periodo de vencimento residual do contrato usantbptaxa de juros livre de riscos (baseada em
titulos publicos).

O valor justo de contratos devapsde taxas de juros € baseado nas cotacfes deocasrdissas

cotacdes sdo testadas quanto a razoabilidade saitdavélesconto de fluxos de caixa futuros
estimados baseando-se nas condi¢gdes e vencimerdaddecontrato e utilizando-se taxas de
juros de mercado para um instrumento semelhant@adpua data de mensuracdo. Os valores
justos refletem o risco de crédito do instrumentoctuem ajustes para considerar o risco de

crédito da entidade da Companhia e contrapartedguaoropriado.
(v) Passivos financeiros néo derivativos

O valor justo, que € determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstcagdéiseis. Quanto ao componente passivo
dos instrumentos conversiveis de divida, a taxpms de mercado € apurada por referéncia a
passivos semelhantes que ndo apresentam uma opcamndersdo. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros é apurada por refeaéncontratos de arrendamento semelhantes.

6 Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintessriadeindos do uso de instrumentos
financeiros: risco de crédito, risco de liquidezco de mercado, e risco operacional.

Essa nota apresenta informacfGes sobre a exposgaBothpanhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, gadite processos para a mensuracao e
gerenciamento de risco, e 0 gerenciamento de tagit€ompanhia. Divulgacbes quantitativas
adicionais séo incluidas ao longo dessas demodsgapntabeis.

(i) Estrutura do gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Compa#tiaestabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados pela Companhia, para ddfimies e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. d\digas e sistemas de gerenciamento de riscos
sao revisados frequentemente para refletir mudamgagondi¢cdes de mercado e nas atividades
da Companhia. A Companhia, através de suas normpocedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambienodé&ole disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendem 0s seus papeéis agdiesg
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A Administracdo acompanha o cumprimento das patie procedimentos de gerenciamento de
riscos da Companhia, e revisa a adequacdo daueatde gerenciamento de risco em relacdo aos
riscos enfrentados pela Companhia.

(i) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeadCdmpanhia caso um cliente ou contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir com soasigacdes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis de clientes e erositde investimento.

(iii) Contas a receber de clientes e outros créditos

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito éuénfiiada, principalmente, pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. A Camhga e suas controladas adotam como prética
a analise das situacfes financeira e patrimoniauds contrapartes, assim como a definicdo de
limites de crédito e acompanhamento permanentepdsigdes em aberto. No que tange as
instituicdes financeiras, a Companhia e suas dawdi@s somente realizam operagbes com
instituicbes financeiras de baixo risco. Para @itecda Companhia ndo ha concentracdo de
vendas para um anico cliente, ndo havendo congéatide risco de crédito.

A Companhia estabeleceu uma politica de crédito ssajual todo o novo cliente tem sua
capacidade de crédito analisada individualmentesadbs termos e das condicbes padrdo de
pagamento e entrega da Companhia serem oferegido®alise da Companhia inclui avaliacées
externas, quando disponiveis, e em alguns case€nefas bancarias. Limites de compras séo
estabelecidos para cada cliente, que representamantante maximo em aberto sem exigir a
aprovacao de crédito; estes limites sdo revisadmegtralmente. Clientes que falharem em
cumprir com o limite de crédito estabelecido petanfanhia somente poderdo operar com a
Companhia quando houver a liquidacéo dos titulasa Brgéos publicos a Administracdo da
Companhia avalia individualmente a capacidade dmrpanto e os requisitos licitatérios para
realizacao da venda.

No monitoramento do risco de crédito dos clientes;lientes sdo agrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito, incluindo se sdo pd$sica ou juridica, varejistas ou 6rgaos publicos,
localizag&o geografica, industria, e existéncidifleuldades financeiras anteriores.

A Companhia estabelece uma provisdo para reduca@lao recuperavel que representa sua
estimativa de perdas incorridas com relacdo asasamtreceber de clientes e outros créditos e
investimentos. Os principais componentes destaigiiovsao: um componente especifico de

perda relacionado a riscos significativos individuea um componente de perda coletiva

estabelecido para grupos de ativos similares cdagde a perdas incorridas, porém ainda ndo
identificadas. A provisédo de perda coletiva € deteada com base em histdrico e conhecimento
dos negdcios pela Administracao.

(iv) Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhiandogiecontrar dificuldades em cumprir com
as obrigacBes associadas com seus passivos firengeie sdo liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagentCaenpanhia na administracao de liquidez é
de garantir, o maximo possivel, que sempre terhadiez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condi¢cdes normaiestaesse, sem causar perdas ou com risco de
prejudicar a reputacdo da Companhia.
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Tipicamente, a Companhia garante que possui cangtasuficiente para cumprir com despesas
operacionais esperadas para um periodo aproximadsD ddias, incluindo o cumprimento de
obrigacdes financeiras; isto exclui o impacto porde circunstancias extremas que ndo podem
ser razoavelmente previstas, como desastres matdm disso, a Companhia mantém as
seguintes linhas de crédito:

A Companhia possui linhas de crédito contratadatojas instituicbes financeiras, conforme
apresentado na nota explicativa 18, e todas esthasl de crédito estdo sendo utilizadas
integralmente, exceto pela controlada Taurus HgJilnc. que possui linha de crédito no valor
de USD 25,000 mil e em 30-09-2011 esta utilizan&®20,000 mil.

Adicionalmente, a Companhia possui linhas de avéddo contratadas, com os maiores bancos
gue operam no Brasil, em valores aproximados d&8dR¥00 mil. a prazos e taxas de mercado.

(v) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteracbes mg®Ppmde mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros e precos de acdes, afetemasakados da Companhia. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar teotannas exposi¢cdes a riscos de mercados,
dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tetinpiaar o retorno.

A Companhia utiliza instrumentos financeiros dedrx@s e também cumpre com obrigacdes
financeiras para gerenciar riscos de mercado. Testas operacfes sdo conduzidas dentro das
orientacBes estabelecidas pela Administracdo. Eerrdmadas circunstancias, a Companhia
busca aplicar contabilidade tiedgepara assegurar os resultados operacionais detagpes,
or¢ados; ndo se caracterizando como operagoesuéHpss.

(vi) Risco de moeda

A Companhia estéa sujeita ao risco de moeda nasagerdmpras e empréstimos denominados
em uma moeda diferente das respectivas moedasfaieidas entidades da Companhia, em sua
grande maioria o Real (R$), mas também o Délar Asaro (USD). A moeda na qual estas
transacdes sdo denominadas principalmente é o Bidiaricano (USD).

Em geral, a Companhia busca proteger sua expossp@wada de moeda estrangeira com relacéo
a vendas previstas para 0s proximos seis mesesondp@hhia utiliza contratos de mercado
futuro para proteger seu risco de moeda, a maioriavencimento de menos de um ano da data
das demonstrac¢des contabeis. Quando necessadontoatos de mercado futuro sédo renovados
no vencimento.

Juros sobre empréstimos sdo denominados na moedaméstimo.

Com relacdo a outros ativos e passivos monetago®ndinados em moeda estrangeira, a
Companhia busca que sua exposicao liquida sejadaar um nivel aceitavel, comprando ou
vendendo moedas estrangeiras a taxas a vista, @uesogssario, para tratar instabilidades de
curto prazo.

(vii) Risco de taxas de juros

A Companhia adota uma politica de garantir queanotde 30% de sua exposi¢cdo a mudancas
na taxa de juros sobre empréstimos seja com basenenaxa fixa.

(viii)  Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretosndiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecrwlodra-estrutura da Companhia e de fatores
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externos, exceto riscos de crédito, mercado ed@plicomo aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrdes geralmenteoacdéd comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operacdes da Cloiapan

O objetivo da Companhia € administrar o risco operel para evitar a ocorréncia de prejuizos

financeiros e danos a reputacdo da Companhia eabwdicacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciag\aiatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimenimplementacdo de controles para tratar
riscos operacionais é atribuida a alta Administbagéntro de cada unidade de negdcio. A
responsabilidade € apoiada pelo desenvolviment@atkdes gerais da Companhia para a
administracao de riscos operacionais nas seguirges: exigéncias para segregacdo adequada de
funcdes, incluindo a autorizacdo independente @gagpes, exigéncias para a reconciliacdo e
monitoramento de operacdes, cumprimento com exig€megulatorias e legais, documentagéo
de controles e procedimentos, exigéncias para Hagda periddica de riscos operacionais
enfrentados e a adequacdo de controles e procddenpara tratar dos riscos identificados,
exigéncias de reportar prejuizos operacionaisag@ss corretivas propostas, desenvolvimento de
planos de contingéncia, treinamento e desenvolhtonemfissional, padrbes éticos e comerciais,

mitigacao de risco, incluindo seguro quando eficaz.

O cumprimento com as normas da Companhia é appi@dem programa de analises periddicas
de responsabilidade da Auditoria Interna. Os radok das andlises da Auditoria Interna sao
discutidos com a Administracdo da unidade de negdeilacionada, com resumos encaminhados
a alta administracdo da Companhia.

(ix) Gestéo de capital

A politica da Diretoria € manter uma solida baseaj#tal para manter a confianca do investidor,
credor e mercado e manter o desenvolvimento futloranegécio. A Diretoria monitora os
retornos sobre capital, que a Companhia define cmsaltados de atividades operacionais
divididos pelo patriménio liquido total, excluindacdes preferenciais ndo resgataveis e
participacdes de nado controladores. A diretoriabtaom monitora o nivel de dividendos para
acionistas ordinarios e preferenciais.

A divida consolidada da Companhia para relagédoteajasdo capital ao final do periodo é
apresentada a seguir:

30-09-2011 31-12-2010
Total do passivo 784.938 539.282
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (169.429) (188.674)
Divida liquida (A) 615.509 350.608
Total do patriménio liquido (B) 323.120 460.526
Relagéo divida liquida sobre patriménio liquidoBy/ 1,90 0,76

N&ao houve alteragbes na abordagem da Companhmigisttiacéo de capital durante o periodo.
Nem a Companhia, nem suas controladas e coligadap eujeitas as exigéncias externas
impostas de capital. A entidade gerencia os reqsisgie capital de forma agregada.
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7  Segmentos operacionais

A Companhia possui quatro segmentos divulgaveisfocme descrito abaixo, que sdo as
unidades de negoécio estratégicas. As unidades décioeestratégicas oferecem diferentes
produtos e servicos e sdo administradas separatignmems exigem diferentes tecnologias e
estratégias dmarketing Para cada uma das unidades de negécios esteatégiAdministracao
analisa os relatérios internos a0 menos uma vedripoestre. O seguinte resumo descreve as
operagBes em cada um dos segmentos reportaveanuaaghia:

Armas — o processo de producdo de armas, por-f@atde uma industria preponderantemente
metallrgica, utiliza-se das seguintes fases basfommento (a partir de perfis chatos),

usinagem (a partir de perfis chatos de aco e a&rale® fresadoras, furadeiras, tornos,
brochadeiras, etc.), MIM Metal Injection Moulding (pecas injetadas em metal), montagem
(manual), acabamento (basicamente polimento) ntextéo térmico superficial e montagem final

(ajustes necessarios); essas operacdes sao raalipald Forjas Taurus S.A. e Taurus Holdings,
Inc. e suas controladas.

Capacetes — 0 processo de producdo de capacditesagtidas seguintes fases: Injecao (a partir
do ABS —Acrylonitrile Butadigne Styrefgepintura e acabamento (a partir de pecas jaaihie,
através de processo de pintura manual e automaljzeolstura (a partir de tecidos, espuma e
chapas de policarbonatos, utilizando-se maquinasde, costura e balancim) e montagem final;
essas operacgOes sdo realizadas pela Taurus Blirgdaigia., Taurus Blindagens Nordeste Ltda. e
Taurus Helmets Indastria Plastica Ltda.

Maquinas — trata-se de desenvolvimento, fabricagém@mercializacdo de maquinas operatrizes e
de seus componentes; essas operacdes sao regtield@aurus Maquinas-Ferramenta Ltda.

Outros — resultado do segmento de forjados e caltes (Forjas Taurus S.A.); coletes
antibalistico e produtos plasticos (Taurus Blindegétda.). Inclui também outras operacdes
como a fabricacdo e venda de 6culos, escudos rantitu e prestagdo de servicos. Nenhum
destes segmentos operacionais atingiu qualquer agrlimhites quantitativos para determinar
segmentos divulgaveis em 2011 ou 2010.

Informac@es referentes aos resultados de cada semmeportavel estdo incluidas abaixo. O
desempenho é avaliado com base no lucro do segmetet® do imposto de renda e contribuicao
social, como incluido nos relatérios internos damiadstracdo que sdo analisados pela
Administracdo da Companhia. O lucro do segmenttilizago para avaliar o0 desempenho, uma
vez que a Administracdo acredita que tal informagamis relevante na avaliacdo dos resultados
de certos segmentos relativos a outras entidadespmpram nestas inddstrias. A precificacéo de
transacdes entre 0s segmentos € determinada cerarnasermos do mercado.
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Conciliacdo da receita e do lucro de segmentos digaveis

30-09-2011 30-09-2010
Receita
Receita total de segmentos divulgaveis 466.498 477.151
Eliminacéo de operagfes descontinuadas (22.808) (37.689)
Receita consolidada 443.690 439.462
Lucros ou prejuizos
Total dos lucros dos segmentos reportaveis 9.399 90.881
Eliminacéo de lucros intersegmento (9.200) (13.617)
Eliminacéo de opera¢des descontinuadas 33.190 1.758
Lucro consolidado antes do imposto de renda eibaigéo social 33.389 79.022

Segmentos geograficos

Na apresentacdo com base em segmentos geograiceseita do segmento é baseada na
localizag&o geografica do cliente.

Armas
30-09-2011 30-0201(

Mercado Interno
Regido Sudeste 34.495 77.53(
Regi&o Sul 16.359 14.81¢
Regiao Nordeste 7.171 18.44¢
Regido Norte 7.032 6.88¢
Regiao Centro-Oeste 14.062 14.54°
79.119 132.23(

Mercado Externo
Estados Unidos 216.978 177.26!
Argentina 4.020 2.27(
Filipinas 3.369 1.42¢
Peru 2.125 -
Tailandia 1.623 1.36¢
Venezuela - 1.29:
Outros paises 13.171 5.50:
241.286 189.12:
320.405 321.35:
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Capacetes
30-09-2011 30-09-2010
Mercado Interno
Regido Sudeste 26.510 21.730
Regido Sul 5.235 4.863
Regido Nordeste 26.664 18.460
Regido Norte 14.212 12.507
Regiao Centro-Oeste 13.360 9.289
85.981 66.849
Mercado Externo
Argentina - 41
Bolivia a7 -
Paraguai 654 -
Peru 20 -
Uruguai 84 594
805 635
86.786 67.484
Maquinas
30-09-2011 30-09-2010
Mercado Interno
Regido Sudeste 14.985 24.654
Regido Sul 5.782 10.707
Regiao Nordeste - 319
Regido Norte 2 1.655
20.769 37.335
Mercado Externo
Estados Unidos 2.039 347
Venezuela - 5
Outros paises - 2
2.039 354
22.808 37.689

Versdo: 1

Os outros segmentos da Companhia possuem suassvemuzentradas no mercado interno e
bastante pulverizadas no Brasil.

As vendas da Companhia e suas controladas ndonsafsdricbes e ndo possuem um grau de
concentracdo que possa caracterizar dependénaificsitiva de 6rgdos governamentais ou de
qualquer outro cliente.

Ativos e passivos mantidos para venda e operag@descontinuadas

Em setembro de 2011, a Administracdo elaborou plalienacdo da controlada Taurus
Méquinas, conforme descrito na nota explicativa2r., com previsdo de conclusdo dessa
transacao dentro dos proximos 12 meses. Nas dénagdess contabeis individuais comparativas
da Companhia, a participacdo na controlada Tauraquivias € reconhecida pelo método de
equivaléncia patrimonial e reclassificado paratv®s mantidos para venda.
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Devido a deciséo, pela Administracdo de alienavestimento na controlada Taurus Maquinas,
em setembro de 2011, os ativos e passivos relatereessa controlada foram classificados nas
demonstracBes contdbeis consolidadas como “mapada venda” em conformidade com os
pronunciamentos técnicos IFRS 5 e CPC 31 - Ativés I€orrentes Mantidos para Venda e
Operacbes Descontinuadas.

O resultado consolidado das operagfes descontsuadaido na demonstragdo do resultado
consolidado estd apresentado a seguir. O resultadparativo e os fluxos de caixa das

operacOes descontinuadas foram reapresentadomplatia essas operacdes classificadas como
descontinuadas no periodo corrente.

N&o houve grupos classificados como mantidos pemdarem 31 de dezembro de 2010.

a. Prejuizo do exercicio das operag¢des descontinuadas

30-09-2011 30-09-2010
Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas
Receitas 30.420 38.904
Despesas (63.381) (40.559)
Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas (32.961) (1.655)

b. Ativos e passivos relacionados a operagédo desconthda:

As operacbes da controlada Taurus Maquinas forassificadas e contabilizadas em 30 de
setembro de 2011 como um grupo de ativos manticdoyeanda, conforme segue:

Consolidado
30-09-2011
Ativos relacionados as operagdes descontinuadas

Caixa e equivalentes de caixa 2.039
Clientes e contas a receber 16.373
Estoques 49.759
Impostos a recuperar 3.109
Imobilizado e intangivel 21.784
Instrumentos financeiros derivativos 151
Crédito com pessoas ligadas 34.136
Outros ativos 8.106
135.457
Consolidado
30-09-2011

Passivos associados as operagdes descontinuadas
Fornecedores 2.678
Provisbes 4.373
Adiantamento de clientes 5.725
Empréstimos e financiamentos 69.461
Outros passivos 2.918
85.155

PAGINA: 53 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA Versdo : 1

Notas Explicativas

Imediatamente antes da classificacao inicial dess@e passivos como mantidos para venda, 0s
valores contabeis eram mensurados de acordo cgmoasnciamentos técnicos aplicaveis. A
controlada Taurus Maquinas reconheceu, conform&S 36 e CPC 01 — Reducédo ao Valor
Recuperavel de Ativos, a perda por reducdo ao valmperavel relativamente a reducdo de
ativos mantido para venda ao valor justo menoseapadas de venda conforme demonstrado a
sequir:

Consolidado
30-092011

Ajustes do saldo contabil a valor justo menos despas de venda
Estoques (11.723)

O valor contabil dos demais ativos e passivos mastpara venda foi comparado com os valores
justos menos as despesas para venda e ndo hoeeessidade de registro de outras perdas por
impairment

c. O fluxo de caixa liquido dos ativos mantidos paraenda esta apresentado a seguir:

Controlada Taurus Maquinas
(Operacao descontinuada)

30-09-2011 30-09-2010

Fluxo de caixa das atividades operacionais (14.111) (9.148)
Fluxo de caixa das atividades de investimento 219 (6.001)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 11.474 14.519
Fluxo de caixa total (2.418) (630)
Reconciliacdo dos fluxos de caixa 30-09-2011
Efeito de eliminacédo de consolidagao (19.109)
Resultado de operag6es em descontinuidade 32.961
Variagao liquida dos ativos e passivos mantidos pavenda 11.434

9 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010

Saldo em caixa 76 98 25 31
Dep6sitos a vista 60.417 39.552 3.171 26.228
Aplicacdes financeiras 108.936 149.024 93.151 112.111
Caixa e equivalentes de caixa 169.429 188.674 96.347 138.370

As aplicacdes financeiras sédo remuneradas por taxes/eis de 98 a 103% do CDI (98 a 103%
do CDI em 31-12-2010) tendo como contraparte bammgprimeira linha. A exposi¢do da
Companhia a riscos de taxas de juro e uma anaiseedsibilidade para ativos e passivos
financeiros sdo divulgadas na nota explicativa 22.
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10 Clientes

Clientes no pais

Clientes - partes relacionadas no pais

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa h® pa

Ajuste a valor presente no pais
Clientes no exterior

Clientes - partes relacionadas no exterior

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa teriex

Total

Circulante

N&o Circulante

Versdo: 1

Consolidado Controladora
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010
70.529 107.592 42.780 56.842
- - 67 488
(3.619) (6.337) (2.792) (3.224)
(246) (555) (209) (264)
78.013 54.426 46.473 13.001
- - 47.040 39.068
(2.889) (3.857) 12) (398)
141.788 151.269 133.347 105.513
141.788 148.925 133.347 105.513
- 2.344 - -

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e anegubrdas por reducdo no valor recuperavel
relacionadas a clientes e a outras contas, satgddas na nota explicativa 22.

11 Estoques

12

Produtos acabados
Produtos em elaboragéo

Matéria prima

Materiais auxiliares e de manutengéo

Impostos a recuperar

ICMS
IPI

PIS
COFINS
ISSQN

Imposto de renda e contribui¢éo social

Total

Circulante

Nao circulante

Consolidado Controladora
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010
131.798 124.185 23.600 23.863
42.072 53.205 38.897 32.180
43.628 69.944 12.598 10.386
9.831 12.305 879.7 11.268
227.329 259.639 84.882 77.697
Consolidadc Controladora
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010
6.181 5.896 5.502 4.331
1518 1.958 463 386
464 603 435 414
2141 2.772 2.010 1.909
- 8 - -
12.127 9.676 5586 8.462
22.431 20.913 13.968 15.502
18.555 16.898 10.325 12.228
3.876 4.015 3.643 3.274
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ICMS — Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias wiges

O saldo é composto por créditos apurados nas dyapercantis e de aquisicdo de bens
integrantes do ativo imobilizado, gerados nas whedgrodutoras e comerciais da Companhia e
suas controladas.

PIS e COFINS

O saldo é composto por valores de créditos origimath cobranca ndo cumulativa do PIS e da
COFINS, apurados principalmente nas operagdes desig@p de bens integrantes do ativo

imobilizado, que sdo compensados em parcelas rsesisegssivas, conforme determinado pela
legislacao.

IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados

O saldo comp0@e-se substancialmente de valoresadgs das operacbes mercantis.

Imposto de renda e contribuicdo social

Corresponde ao imposto de renda retido na fontee sgilicacdes financeiras e antecipacdes no

recolhimento de imposto de renda e contribuicd@mbogalizaveis mediante a compensac¢ao com
impostos e contribuicdes federais a pagar.

13 Ativos e passivos fiscais diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferiso registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporéarias eattese fiscal de ativos e passivos e 0 seu
respectivo valor contabil. Os saldos registradas @édginados, principalmente, de provisfes
temporarias diversas.

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisashensalmente. A Administracdo considera que
os ativos diferidos decorrentes de diferencas teénas serdo realizados na propor¢do da
solucéo final dos eventos que lhes deram origem.

O montante registrado passivel de compensacd@+sfeno valor de imposto de renda diferido
ativo e passivo ao qual a entidade tem o dire@allde compensacéo e ao qual pretende realizar
em base liquida.
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Impostos diferidos de ativos e passivos foram aittlitis da seguinte forma:

Consolidado
30-09-2011 31-12-2010
Ativos
Proviséo para comissdes 755 2.177
Ajuste a valor presente 222 233
Proviséo processo trabalhista 539 562
Proviséo processo empregador 714 408
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa 1.770 1.970
Proviséo para garantia de produtos 67 392
Provisé@o para perda de incentivos fiscais - 13
Instrumentos financeiros derivativos 6.644 -
Prejuizo fiscal e Base negativa CSLL (b) 37.448 -
Estoques — lucros néo realizados 6.972 9.804
Outros itens 356 138
55.487 15.697
Passivos
Ajuste de avaliagao patrimonial (5.126) (6.651)
Diferenga de base de depreciacdo (4.830) (3.354)
Encargos financeiros (901) (682)
Instrumentos financeiros derivativos (5.560) (878)
(16.417) (11.565)
Total ativo e passivo 39.070 4.132
Controladora
30-09-2011 31-12-2010
Ativos
Proviséo para comissdes 755 1.929
Ajuste a valor presente 222 233
Proviséo processo trabalhista 539 501
Proviséo processo empregador 714 408
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 459 459
Instrumentos financeiros derivativos 6.351 -
Outros itens 137 138
9.177 3.668
Passivos
Ajuste de avaliagdo patrimonial (4.092) (5.175)
Diferencga de base de depreciagédo (1.224) 917)
Encargos financeiros (859) (419)
Instrumentos financeiros derivativos (5.449) (878)
(11.624) (7.389)
Total ativo e passivo (2.447) (3.721)

a. A controlada Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. pos®ditos tributarios decorrentes de
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicddgasoo montante de R$ 31.208 em 30-09-2011
(R$ 24.747 em 31-12-2010), n&o reconhecidos cdntabte. O imposto de renda e contribui¢éo
social sobre os saldos de prejuizo fiscal e basewkeibuicdo social negativa seréo reconhecidos
a medida que houver evidéncias de que sua realizagéovavel em um futuro previsivel.

PAGINA: 57 de 86



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - FORJAS TAURUS SA

Notas Explicativas

14

b. Como parte da reestruturacdo societaria, ocoeida04 de julho de 2011, que trata do
aproveitamento dos beneficios econdmicos e esitagide mercado para novos segmentos (veja
nota explicativa 2.b), a Administracdo da Compantdsmsiderou a existéncia dos saldos
acumulados de prejuizo fiscal e de base de catmgativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido registrada na controlada Polimetal Paréicies S.A. para o registro de ativo fiscal
diferido. O registro contabil foi realizado quargmtornou provavel que no futuro havera lucro
tributavel suficiente para compensar esses prejufzavaliacdo da existéncia de lucro tributavel
futuro foi fundamentada na atividade operacionadea executada pela controlada no novo
segmento de mercado “Segmento Polimetal”, o qual sesponsavel por parcela significativa
das operacgdes do Grupo.

As projecdes indicam que o saldo de créditos tiifng registrado contabilmente em 30 de
setembro de 2011 na controlada Polimetal Partidgm&.A. sera absorvido por lucros tributaveis
estimados para os proximos 10 anos, conforme deradnsabaixo:

Exercicio IRPJ CSLL Total % de participacao
2012 1.874 674 2.548 6,80%

2013 2.029 730 2.760 7,37%

2014 2.198 791 2.989 7,98%

2015 2.380 857 3.237 8,64%

De 2016 a 2021 19.055 6.860 25.914 69,20%
Total 27.536 9.912 37.448 100,00%

Antecipacdo de créditos imobiliarios

Em 11-08-2008 a controlada Taurus Investimentosbiidoios Ltda. celebrou junto a
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizag@erdos contratos destinados a promover
a securitizacdo de recebiveis imobilidrios, decde® de contratos de locacdo firmados pelo
prazo de 7 (sete) anos com a Companhia e sociegaessta controladas, no montante
aproximado de R$ 51.000, liquido de R$ 2.272 nalatias comissdes com a estruturacdo da
operacao.

Em representacdo dos créditos imobiliarios dectasetios mencionados contratos de locacéo, a
Empresa emitiu Cédulas de Créditos Imobilidrios €l,Ccedendo-as, onerosamente, a
CIBRASEC — Companhia Brasileira de Securitizac@e, @s utilizou como lastro para a emissao
de duas séries de Certificados de Recebiveis lianb8 — CRI. Estes certificados possuem
prazos e datas de vencimentos mensais fixos, sprelo primeiro vencimento ocorreu em 15-
09-2008 e o ultimo ir4 ocorrer em 15-07-2015. Er08€011 o saldo total atualizado (curto e
longo prazo) é de R$ 37.801 (R$ 42.117 em 31-12R01
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As demonstracdes contabeis da Taurus Holdings, ¢oatrolada no exterior, apresentam um
ativo total de R$ 251.508 (R$ 203.537 em 31-12-2@10m passivo circulante e ndo circulante
de R$ 139.581 (R$ 110.548 em 31-12-2010). A Tattuislings, Inc., localizada no estado da

Florida, Estados Unidos, é controladora da Taurtesdational Manufacturing Inc., da Braztech

International L.C. e de outras subsidiarias loealas também em territério norte-americano,
atuando principalmente na revenda de armas im@wtdd Forjas Taurus S.A., destinadas a
atacadistas naquele mercado. As receitas liquidiasotidadas totais da Taurus Holdings Inc.

apuradas em 30-09-2011 foram equivalentes a R®246R$ 239.082 em 30-09-2010) e o lucro

liquido equivalente a R$ 6.418 (R$ 15.456 em 3@090).

Sobre as operacfes de empréstimos de matuo conrasTdaquinas-Ferramenta Ltda., incidem
0s seguintes encargos: sobre R$ 40.680 (R$ 15/8281€12-2010) 100% do CDI e sobre R$
8.072 (R$ 11.818 em 31-12-2010), TJLP e juros tié 8,2% a.a.

As condi¢cdes comerciais das transa¢fes mercaaligagas entre as Empresas Taurus sdo as
praticadas em condi¢cBes que consideram o volunméino@ade de vendas, prazo de pagamento
e despesas de vendas e administrativas suporteldasompradora.
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Garantia

A fim de mitigar as despesas financeiras com ertiptés e financiamentos a Companhia,
usualmente utiliza os seus ativos como garantiddossrecursos obtidos juntos as instituicbes
financeiras. Apesar de grande parte do ativo inmamib estar garantindo operacdes de
empréstimos e financiamentos, historicamente a @ahip tem liquidado suas obrigacbes nos
prazos contratuais e as garantias com ativos dbilizaaio ndo tem sido realizadas.

Custo atribuido (deemed cost)

A Companhia optou pela adog&o do custo atribudderfied coyjustando os saldos de abertura
na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009.

Os valores justos utilizados na adogdo do cusibuido foram estimados por especialistas
externos com experiéncia e competéncia profissiaigétividade e conhecimento técnico dos
bens avaliados. Para realizarem este trabalho pscialistas consideraram informacdes a
respeito dos bens avaliados, mudancas tecnolégmasidas, custos de reposicdo e uso dos
bens. Como parte da adocdo do custo atribuido aim&tracdo avaliou todas as classes
relevantes do ativo imobilizado para fins de adad@custo atribuido enf He janeiro de 2009.
Adicionalmente, vem sendo realizada a revisédo da il estimada e do valor residual. A vida
atil estimada dos bens registrados no ativo imodullo antes e apos essa revisédo esta evidenciada
na nota explicativa 4d(iii).
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17 Ativos intangiveis

Os valores contabeis combinados de agio alocadaspda unidade sdo como a seguir:

Consolidado
) Marcas € Custos de Implantagéo
Agio patentes desenvolvimento de sistemas Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - 3.580 8.965 382 12.927
Aquisicées por incorporacio (Nota 2.b) 33.144 - 347 286 33.777
Baixas - - (347) - (347)
Transferéncia outros grupos - - - 13 13
Efeito das variacdes das taxas de cambio - (123) (80) - (203)
Transferéncia para ativo mantido para -
venda - - (20) (20)
Saldo em 30 de setembro de 2011 33.144 3.457 8.885 661 46.147
Amortizagao
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - - 2.862 41 2.903
Amortizagdo do periodo - - 814 80 894
Transferéncia para ativo mantido para -
vend: - - (5) (5)
Saldo em 30 de setembro de 2011 - - 3.676 116 3.792
Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2010 - 3.58( 6.102 341 10.024
Em 30 de setembro de 2011 33.144 3.457 5.209 545 42.355
Controladora
Marcas € Custos de Implantagéo
patentes  desenvolvimento de sistemas Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2010 237 8.448 300 8.985
Aquisi¢des - - 268 268
Baixas - - - -
Transferéncia outros grupos - - 13 13
Saldo em 30 de setembro de 2011 237 8.448 581 9.266
Amortizagao
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - 2.862 33 2.895
Amortizagdo do periodo - 814 68 882
Saldo em 30 de setembro de 2011 - 3.676 101 3.777
Valor contabil
Saldo em 31 de dezembro de 2010 237 5.586 267 6.090
Em 30 de setembro de 2011 237 4772 480 5.489
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18 Empreéstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagfes sobréeasios contratuais dos empréstimos com
juros, que sao mensurados pelo custo amortizada. rRais informagdes sobre a exposicédo da
Companhia a riscos de taxa de juros, moeda estramglquidez, veja nota explicativa 21.

Consolidado
30-09-2011 31-12-2010
Passivo circulante
Empréstimos bancérios garantidos
Capital de giro 45.995 43.998
FINAME 5.966 11.330
FINEP 6.604 11.922
BNDES-PEC 5.650 5.745
FNE 64 -
BNDES-Exim-Pré-embarque - 28
BNDES Revitaliza - 11
Capital de giro USD 28.392 12.742
FINIMP 1.925 707
94.596 86.483
Passivo ndo circulante
Empréstimos bancérios garantidos

Capital de giro 49.579 24.191
FINAME 8.758 3.323
FINEP 5.090 39.271
BNDES-PEC 1.870 5.417
FNE 9.806 9.806
BNDES-Exim-Pré-embarque - 5.000
BNDES Revitaliza - 2.845
Capital de giro USD 159.452 43.143
FINIMP 459 687
235.014 133.683

329.610 220.166

Controladora

30-09-2011 31-12-2010
Passivo circulante
Empréstimos bancérios garantidos
Capital de giro 45.995 22.362
FINAME 5.529 7.036
FINEP 5.808 5.956
BNDES-PEC 5.650 5.745
Capital de giro USD 8.593 3.355
FINIMP 1.925 707
73.500 45.161
Passivo ndo circulante
Empréstimos bancérios garantidos
Capital de giro 49.579 9.792
FINAME 7.572 8.212
FINEP 5.090 9.523
BNDES-PEC 1.870 5.417
Capital de giro USD 118.401 9.997
FINIMP 459 687
182.971 43.628
256.471 88.789
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Termos e cronograma de amortiza¢éo da divida

Termos e condi¢cbes dos empréstimos em aberto f@sasaguintes:

Consolidado
30-09-2011 31-12-2010
Ano de Valor Valor Valor Valor
Moeda  Taxa de juros nominal  vencimento de face contabil de face  contabil
Empréstimos bancérios garantidos
Capital de giro R$ CDI+1,8a391%a.a. 2011-2013 102.700 95.574 76.490 68.189
FINAME R$ TILP+1a7,0%aa2011-2020 22.531 8.892 19.249 4.557
FINAME R$ 4,50a5,50%a.a. 2011-2020 6.633 5.832 18.924 10.096
FINEP R$ TILP +0,16 a2% a.a. 2012-2014 29.601 10.898 34.300 17.578
FINEP R$ 5,25% a.a. 2017 4.699 796 27.788 33.615
BNDES-PEC R$ 12,90% a.a. 2013 10.000 7.520 10.000 11.162
FNE R$ 9,50% a.a. 2019 9.806 9.870 9.806 9.806
BNDES-Exim-Pré-embarque R$ 4,50% a.a. 2012 - - 5.000 5.028
BNDES Revitaliza R$ 9% a.a. 2017 - - 2.846 2.856
Capital de giro USD Libor+0,79a4,8% a.a. 2011-2017 103.117 187.844 39.268 55.885
Financiamento aquisi¢&o imobilizado USD  Libor + 1,25a3,0% a.a. 2011-2014 824 772 3.711 1.394
FINIMP usb Libor+1, % a.a 2012 868 1.612 - -
Total de passivos com incidéncia de juros 329.610 220.166
Controladora
30-09-2011 31-12-2010
Ano de Valor Valor Valor Valor
Moeda  Taxa de juros nominal  vencimento de face contabil de face  contabil
Empréstimos bancarios garantidos
Capital de giro R$ CDI+18a391%a.a 2011-2014 102.700 95.574 35.700 32.154
FINAME R$ TIP+225a7,0%aa 2011-2014  20.216 7.269 15.215 10.691
FINAME R$ 450a550%a.a. 2011-2021 6.633 5.832 3.709 4.557
FINEP R$ TILP + 0,16 a 2% a.a. 2012-2014 29.601 10.898 29.601 15.479
BNDES-PEC R$ 12,90% a.a. 2013 10.000 7.520 10.000 11.162
Capital de giro USD Libor+0,79a4,8% a.a. 2011-2017  71.849 126.994 8.000 13.352
Financiamento aquisicdo imobilizado USD  Libor + 1,25a3,0% a.a. 2011-2014 1.692 772 3.711 1.394
FINIMP USD Libor+1,1 % a.a 2012 868 1.612 - -
Total de passivos com incidéncia de juros 256.471 88.789
Cronograma de vencimentos:
30-09-2011 31-12-2010
Ano de vencimento Consolidado Controladora Consolidado Controladora
2012 8.605 7.972 51.866 33.555
2013 87.072 57.693 42.545 6.055
2014 64.154 61.242 19.056 2.966
2015 29.855 27.510 6.685 216
2016 em diante 45.328 28.554 13.531 836
235.014 182.971 133.683 43.628

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidasgb@s promissarias, alienacao fiduciaria de
maquinas e equipamentos, hipoteca de imoveis edmgldiretores. Os avais concedidos por
diretores, pela controladora e os avais concedmEla Companhia & suas controladas e
controladora estdo demonstrados na nota explic2ZBvaPartes relacionadas.

Os contratos de empréstimos e financiamentos fiosgokla Companhia e suas controladas
contém clausulas restritivas que limitam certas ifitagdes societarias e determinam a
manutencdo de determinados indices financeiros3&09-2011, todas estas clausulas foram
atendidas pelas Empresas Taurus.
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19 Debéntures

Em 8 de junho de 2010 e 6 de setembro de 2011mgp&thia celebrou instrumento particular de
escritura publica para a 12 e 22 emissdo de debénta valor nominal total de R$ 103.000 e R$
50.000, respectivamente.

A emissao ocorreu em série Unica, corresponderidb3®0 debéntures para a 12 emisséo e 200
debéntures para a 22 emissao, distribuidas no deesggcundario por meio do Sistema Nacional
de Debéntures, com esforcos restritos de colocdedtinada exclusivamente a investidores
qualificados.

Para a 12 emissao o valor nominal unitario seré pag 7 parcelas semestrais, com caréncia de
12 meses, iniciado em 15 de abril de 2011. Pafaemnissao o valor nominal unitério sera pago
em 20 parcelas trimestrais, com caréncia de 3 meseisdo em 23 de agosto de 2011. Sobre
este valor incidirdo juros remuneratérios calcutadon regime de capitalizacdo composta,
correspondentes a variagdo acumulada das taxasasnétiarias dos DI — Depdésitos
Interfinanceiros acrescida de juros remunerat@issriminados abaixo:

30-09-2011
Custos de Custos de Custos de
Nao transacgac transacac transagéo ¢
Indexador Circulante circulante incorridos apropriados apropriar

Debéntures :
1°emisséo Taxa DI + 4,1% 35.666 57.864 1.006 324 682
2°emisséo Taxa DI + 2,8% 10.761 39.970 591 - 591
46.427 97.834 1.597 324 1.273

As debéntures contam com garantias fidejussoriascdatroladas da Forjas Taurus S.A. no
Brasil, constituidas por meio das fiancas conceditha carater solidario.

O instrumento prevé o vencimento antecipado dest@saobrigacfes objeto da escritura em
determinadas circunstancias, dentre as quais destse. alteracdo do controle direto ou indireto
da Companhia, reducdo do capital social da Compabiu da sua controladora, distribuicdo de
dividendos, pagamento de juros sobre o capitalrfrépu a realizacdo de quaisquer outros
pagamentos aos acionistas pela Companhia e/owstraladora em caso de mora com qualquer
das obrigacdes, reducdo de capital social da Cdmwafou da Polimetdl, realizacdo pela
Companhia ou pelas garantidoras de qualquer tipeedéa ou transferéncia de ativos que tenha
impacto igual ou superior a 15% do ativo consoliddd Companhia ou igual ou superior a 20%
da receita bruta consolidada da Compaffhiaealizagéo, pela Companhia ou suas subsidiarias,
de operacao de financiamento, adiantamento ou maguqualidade de credoras, com qualquer
dos seus controladores diretos ou indiretos, exceto a finalidade exclusiva de refinanciar
obrigacdes constituidas anteriormente a emissaaea@ntures, prestacdo, pela Companhia ou
suas subsidiarias, de fiancas ou quaisquer tipogadantia em operacfes financeiras dos
controladores diretos ou indiretos em montantemaclos ja existentes na data de emissédo das
debéntures, manutencdo de indices financeiros méi(divida liquida/EBITDA) igual ou
inferior a 3,25 vezes (12 e 22 emissdo) e EBITDgydeas financeiras liquidas igual ou superior
a 2,75 vezes (1°emisséo), onde: divida liquidauéligo total das dividas (incluindo avais e
garantias) menos as disponibilidades, EBITDA ¢€ licam lucro antes dos impostos, juros,
tributos, depreciacdo e amortizacdo dos ultimosnises e despesas financeiras liquidas
corresponde ao total de receitas financeiras meessesas financeiras dos ultimos 12 ni@ses

(1) A ocorréncia de tais eventos podera ser apeoysalos titulares de, no minimo 2/3 das
debéntures em circulacdo, sem que as obrigac@s smtornem vencidas antecipadamente.
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(2) A ocorréncia de tais eventos podera ser apeoyedos titulares de, no minimo 75% das
debéntures em circulacdo, sem que as obrigac@s smtornem vencidas antecipadamente.

(3) Conforme Assembléia Geral dos Titulares de Delyés da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Quirografarias, com Garantia Fidejuasérndo conversiveis em acgfes da Forjas
Taurus S.A. realizada em 29 de setembro de 20Ldiefiberado sobre aprovacdo das alteracdes
no item XXIl da Clausula 6.21 do Instrumento Pattic de Escritura de Primeira Emisséo
Publica de Debéntures Quirografarias, com Garditiejussoria e Nao Conversiveis em A¢des
da Forjas Taurus S.A. celebrada em 8 de junho 6, Zihtre a Companhia e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, maalidade de agente fiduciario. Mediante
pagamento de prémio pela Companhia, no valor dé (s&is décimos por cento) sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, os indices finmnseminimos apresentados foram alterados
de (divida liquida/EBITDA) igual ou inferior a 2y&zes para igual ou inferior a 3,25 vezes, e
(EBITDA/despesas financeiras liquidas) igual ouesign a 3,0 vezes para igual ou superior a
2,75 vezes.

A Administracdo da Sociedade e de suas controlawasitoram esses indices de forma

sistematica e constante, de forma que as condigégsn atendidas. Todas as condi¢des
restritivas e clausulas vém sendo adequadamemigidas.

20 Provisoes

Consolidado

Para garantias Civeis e tabalhistas Total

Saldo em 31 de dezembro de 2010 976 1.953 2.929
Provisdes feitas durante o periodo 947 190 1.137
Provisdes utilizadas durante o periodo (206) (16) (222)
Reverséo do desconto - - -
Reclassificado para passivos mantidos para venda (1.717) (699) (2.416)
Saldo em 30 de setembro de 2011 - 1.428 1.428
N&o circulant - - -
Circulante - 1.428 1.428

Controladora

Civeis e trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - circulante 1.315 1.315
Provisdes feitas durante o periodo 113 113
Provisdes utilizadas durante o periodo - -
Reverséo do desconto - -
Saldo em 30 de setembro de 2011 - circulante 1.428 1.428

Provisdo para Garantias

A provisdo para garantias esté relacionada basitandas maquinas vendidas durante o exercicio
de 2010 até 30-09-2011. A proviséo € baseada eosabdhistorico de garantias associadas com
produtos e servicos semelhantes. A Companhia espamaer a maioria dos passivos dentro do
préximo ano.
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21

Contingéncias
a. Consolidado

Assim como na Controladora Forjas Taurus S.A.,maprEsas Taurus, com base em informacdes
de seus assessores juridicos e analise das dempuligiais pendentes, constituiram no
consolidado provisao na rubrica outras contas arpagmontante de R$ 4.853 (R$ 5.309 em 31-
12-2010) considerado suficiente para cobrir asgseedtimadas com as acdes em curso avaliadas
como risco provavel como segue abaixo:

30-09-201 31-12-2010
Deposito

Provisédo judicial Liguido Liquido
Trabalhistas 1.428 1.751 (323) 304

Tributérias - - - -
Federal - 423 (423) (423)
Estadual 3.425 364 3.061 3.117
4.853 2.538 2.315 2.998

As Empresas Taurus possuem outros processos asfiatbs assessores juridicos como sendo
de risco possivel ou remoto, sem mensuragado caniesuié seguranga, no montante consolidado
de aproximadamente R$ 23.517 (R$ 21.705 em 31 znmdwo de 2010) para os quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que adiga® contdbeis adotadas no Brasil ndo

requerem sua contabilizacéo.

b. Controladora

A Companhia e suas controladas sédo parte em agiie®js e processos administrativos perante
varios tribunais e Orgdos governamentais, decaserdo curso normal das operacgdes,
envolvendo questdes tributérias, trabalhistas,chspeiveis e outros assuntos.

A Companhia com base em informagfes de seus assegsddicos e analise das demandas
judiciais pendentes, constituiu provisao na ruboigias contas a pagar no montante de R$ 2.476
(R$ 2.401 em 31-12-2010) considerado suficienta pabrir as perdas estimadas com as agdes
em curso avaliadas como risco provavel como selgaie@

30-09-2011 31-12-2010
Depositc
Provisdo judicial Liquido Liquido
Trabalhistas 1.428 1.124 304 278
Tributarias - - -

Federal - 423 (423) (423)
Estadual 1.086 340 746 966
2.514 1.887 627 821

De outra parte, a Companhia ajuizou diversas agéando o reconhecimento de créditos fiscais
diversos, cujos valores seréo reconhecidos a medidaa efetiva realizacéo.

A Companhia possui outros processos avaliados pskessores juridicos como sendo de risco
possivel ou remoto, sem mensuracdo com suficiesgaranca, no montante aproximado de
R$ 19.532 (R$ 18.032 em 31 de dezembro de 201@ @srquais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as préaticas costadmotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizagao.
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22 Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas Taurus Blindageda. LTaurus Helmets Industria Plastica
Ltda., e Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda., mantparagdes com instrumentos financeiros
derivativos. A administracdo desses instrumentfettiada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquideztabdidade e seguranga. A contratagdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de proteg&eita por meio de uma analise periddica da
exposicao ao risco que a administracdo pretenddr ¢ombio, taxa de juros e etc.). A politica
de controle consiste em acompanhamento permaneade cdndicbes contratadas versus
condi¢des vigentes no mercado.

Todas as operacdes com instrumentos financeird® esiconhecidas nas demonstracdes
contdbeis da Companhia, conforme o quadro abairesaptando derivativos em aberto na data,
organizada por vencimento, contraparte, valor matie valor justo:

30-09-2011 31-12-2010
Moeda de contratagao Nocional Nocional
referente ao valor -em Valor -em Valor
Contratante nocional milhares justo milhares justo
Swap Libor 6m x CDI
Forjas Taurus S.A. Délares Americanos - USD 12.00C 59
Swap Fixed x CDI
Forjas Taurus S.A. Reais- BRL 37.35¢ 1.83¢
Taurus Blindagens
Ltda. Reais- BRL 9.65:2 331
Taurus Helmets
Ltda. Reais- BRL 4.35¢ 15C
Swap US$ x CDI
Forjas Taurus S.A. Reais- BRL 188.00( 9.651
Forjas Taurus S.A. Délares Americanos - USD 86¢ 192
Taurus Maquinas-
Ferramenta Ltda. Délares Americanos - USD 68C 151
Non-deliverable forward (exportacéo)
Forjas Taurus S.A. Délares Americanos - USD 93.10(  (14.404 36.00( 2.584
(2.023) 2.584
30-09-2011 31-12-2010
Controladora
Instrumentos financeiros derivativos ativo 16.313 2.584
Instrumentos financeiros derivativos passivo (18.968) -
Consolidado
Instrumentos financeiros derivativos ativo 16.794 2.584
Instrumentos financeiros derivativos passivo (18.968) -
Ativos mantidos para venda (nota explicativa 8) 151 -
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O valor justo ndo representa a obrigagédo de dedsmboediato ou recebimento de caixa, uma
vez que tal efeito somente ocorrera nas datasrificagdo contratual ou de vencimento de cada
operacédo, quando sera apurado o resultado, conforoaso e as condi¢cdes de mercado nas
referidas datas. Ressalta-se que todos os coneatasberto em 30 de setembro de 2011 sédo
operacdes de mercado de balcéo, registradas nd&C&arh nenhum tipo de margem de garantia
ou clausula de liquidacdo antecipada forcada pdeg@es provenientes ddark to Market
(MtM).

A seguir, sdo descritos cada um dos derivativoent@s e 0s instrumentos que sdo objeto de
protecao.

Non-deliverable forwardexportacéo)

Conforme politicas de exportagdo da Companhia fotantratados instrumentos financeiros
derivativos para proteger um percentual da reasteexportacdo, com alta probabilidade de
ocorréncia, contra a oscilagdo do dolar.

Swap Liborém x CDI

A Companhia possui posi¢oes slgapsconvencionais deibor 6m x CDI com o intuito de fixar
o fluxo de pagamento de dividas atreladas a unapésg-fixada, para uma taxa pds-fixada no
mercado interno.

Swap fixedk CDI

A Companhia possui posicdes dmvaps convencionais de taxas fixas relacionadas aos
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI (netglicativa 14) com objetivo de vincular a
exposicdo de taxas de juros a uma taxa pos-fixaadaencado interno.

SwapUS$ x CDI

A Companhia possui posi¢des si@apsconvencionais de Depdsitos Interbancarios (@bsus
ddlar com o objetivo de atrelar a divida em redlielada ao DI, para uma divida fixa em délar.
Nesse mesmo sentido, a Companhia possui posi¢csagesconvencionais de dolar versus DI
com o0 objetivo de atrelar a divida em ddlar a unividd em reais atrelada ao DI. Tawaps
estdo atrelados as dividas no que diz respeittbeegaprazos e fluxo de caixa.
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a. Riscos de crédito
Exposicao a riscos de crédito

Os valores contabeis dos ativos financeiros reptase a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢cao maxima do risco do crédito na data desudstracdes contabeis foi:

Consolidado
Valor contabil
30-09-2011 31-12-2010

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 594 403
Recebiveis de clientes 148.296 161.463
Demais empréstimos e recebiveis 18.222 57.341
Caixa e equivalentes de caixa 169.429 188.674
Contratos de cambio a termewapsde taxa de juros utilizados pdredg ativo 16.794 2.584
Total 353.335 410.465

Controladora
Valor contabil
30-09-2011 31-12-2010

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 594 403
Recebiveis de clientes 136.151 109.135
Demais empréstimos e recebiveis 14.224 12.301
Caixa e equivalentes de caixa 96.347 138.370
Contratos de cambio a termewapsde taxa de juros utilizados pdredgeativo 16.313 2.584
Total 263.629 262.793

A exposicdo maxima ao risco de crédito para reegbidle clientes e demais empréstimos e
recebiveis na data do relatorio por regido geagadéi:

Consolidadc Controladora

Valor contabil Valor contabil
30-09-201: 31-12-201( 30-09-201: 31-12-2010

Domeéstico — recebiveis de clientes 70.28: 107.031 42.63¢ 57.066
Estados Unidos — recebiveis de clientes 71.56( 53.54: 87.08i 51.715
Outros 6.45¢ 883 6.42¢ 354
Total 148.29¢ 161.46¢ 136.15! 109.135

A exposicdo maxima ao risco de crédito para enipréste recebiveis na data do relatério por
tipo de contraparte foi:

Consolidadc Controladora

Valor contabil Valor contabil
30-09-201: 31-12-201( 30-09-201: 31-12-2010

Clientes — 6rgéos publicos 32.271 42.322 30.53¢ 43.322
Clientes — distribuidores 99.40¢ 53.54: 89.10¢ 51.069
Clientes finais 16.61¢ 65.59¢ 16.51( 14,744
Total 148.29¢ 161.46: 136.15! 109.135
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Perdas por redugéo no valor recuperavel

Versao :

O vencimento dos empréstimos e recebiveis conced@aata das demonstracdes contabeis era:

Consolidado
Bruto Bruto | mpairment I mpairment
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010
N&o vencido 123.818 120.178 - -
Vencidos ha 0-30 dias 12.264 22.131 - -
Vencidos ha 31-360 dias 8.985 13.169 (558) (297)
Mais de um ano 3.229 5.985 (5.950) (9.997)
Total 148.296 161.463 (6.508) (10.194)
Controladora
Bruto Bruto I mpairment I mpairment
30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010
N&o vencida 123.323 95.618 - -
Vencidos ha 0-30 dias 2.259 5.375 - -
Vencidos ha 31-360 dias 7.777 5.682 (558) (297)
Mais de um ano 2.792 2.460 (2.246) (3.425)
Total 136.151 109.135 (2.804) (3.622)

Com base nas taxas de inadimpléncia histéricasyrap@nhia acredita que nenhuma proviséo
para reducdo no valor recuperavel € necessariarelagéo a contas a receber de clientes nédo
vencidas ou vencidas até 30 dias; grande partealdo,sque inclui 0 montante devido pelos
clientes mais importantes da Companhia, esta ogladbd a clientes que possuem um bom
historico de pagamento com a Companhia.

A controladora transferiu a terceiros durante o@g® 2011 créditos a receber da controlada
Taurus Holdings, Inc. no montante de R$ 10.771, derito a regresso. Nas demonstracoes
contabeis este valor foi reconhecido na rubricadiantamento de recebiveis.

b. Risco de liquidez

A seguir, estdo apresentados 0s vencimentos amsiatle passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o immBctrordos de negociacdo de moedas pela
posicéo liquida:

Consolidado
30-09-2011
Fluxo
Valor de caixa Até 1-2 2-5 Mais que
contabil contratual 1 ano anos Anos 5 anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancérios garantidos 329.610 441.053 79.092 30.881 247.985 83.096
Titulos de divida emitidos 144.261 216.480 16.981 39.249 135.853 24.397
Certificado de recebiveis imobiliarios  37.801 51.058 7.506 11.729 31.823 -
Saques cambiais 38.485 38.911 38.911 - - -
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos (saida) 18.968 18.968 17.275 1.693 - -
Instrumentos derivativos (entrada) (16.313) (16.313) (2.365) (3.220) (3.220) (7.508)
552.812 50.157 157.39¢ 80.332 412.44( 99.98¢
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Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancarios garantidos
Titulos de divida emitidos
Certificado de recebiveis imobiliarios
Saques cambiais

Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos (saida)
Instrumentos derivativos (entrada)

Passivos financeiros ndo derivativos

Empréstimos bancarios garantidos
Titulos de divida emitidos
Saques cambiais
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos (saida)
Instrumentos derivativos (entrada)

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancarios garantidos
Titulos de divida emitidos
Certificado de recebiveis imobiliarios
Saques cambiais

Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos (saida)
Instrumentos derivativos (entrada)

Versdo: 1

Consolidado
31-12-2010
Fluxo
Valor de caixa Até 1-2 2-5 Mais que
contabil contratual 1 ano anos Anos 5 anos
220.166 269.639 83.476  53.982 104.174 28.007
106.106 134.604 34.824  36.039 63.741 -
42.117 54.354 6.255 8.502 39.597 -
4.453 4.899 4.899 - - -
(2.584) (2.584) (2.584) - - -
370.258 460.912 126.870 98.523 207.512 28.007
Controladora
30-09-2011
Fluxo
Valor de caixa Até 1-2 2-5 Mais que
contabil contratual 1 ano anos Anos 5 anos
256.471 341.698 77.477 9.256 206.838 48.127
144.261 216.480 16.981  39.249 135.853 24.397
38.485 38.911 38.911 - - -
18.968 18.968 17.275 1.693 - -
(16.313) (16.313) (2.365) (3.220) (3.220) (7.508)
441.872 599.745 148.279 46.978 339.471 65.017
Controladora
31-12-2010
Fluxo
Valor de caixa Até 1-2 2-5 Mais que
contabil contratual 1 ano anos Anos 5 anos
88.789 105.527 48.481  32.383 24.663 -
106.106 134.604 34.824  36.039 63.741 -
4.453 4.899 4.899 - - -
(2.584) (2.584) (2.584) - - -
196.764 242.446 85.620 68.422 88.404 -

N&ao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nalisas de maturidade da Companhia, possam
ocorrer significantemente mais cedo ou em montangesficantemente diferentes.
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¢. Risco cambial

Versdo: 1

A exposicdo da Companhia ao risco de moeda estrarega a seguinte (em valores nominais):

Contas a receber

Saques cambiais

Empréstimos bancérios garantidos
Fornecedores exterior

Exposicao liquida do balango patrimonial

Consolidado

UsD
30-09-2011 31-12-2010
40.511 32.665
(20.753) (2.673)
(102.582) (33.540)
(2.631) (1.290)
(85.455) (4.838)

Na exposicdo ao risco cambial consolidado estaciderados os empréstimos bancarios
garantidos da Taurus Holdings, Inc. o montante 8B 32.814 em 30-09-2011 (USD 19,658 em

31-12-2010).

Controladora

uUsb

30-09-2011 31-12-2010

Contas a receber 25.061 7.803

Contas a receber — partes relacionadas no exterior 25.367 23.447

Saques cambiais (20.753) (2.673)

Empréstimos bancérios garantidos (69.768) (8.850)

Fornecedores exterior (722) (2.014)

Exposicao liquida do balango patrimonial (40.816) 17.713
As seguintes taxas de cambio foram aplicadas ducaano:

Taxa média Taxa a vista

30-09-2011 31-12-2010 30-09-2011 31-12-2010

R$/USD 1,6335 1,7602 1,8544 1,6662

Andlise de sensibilidade

Um fortalecimento do Real, como indicado abaixajtia o Dolar norte-americano em 30 de
setembro de 2011 teria aumentado o patriménio esaltado de acordo com o0s montantes
demonstrados abaixo. Esta analise é baseada agamda taxa de caAmbio de moeda estrangeira
que a Companhia considerou ser razoavelmente possivfinal do periodo de relatério. A
andlise considera que todas as outras variaveiscieimente as taxas de juros, sdo mantidas
constantes. A analise é conduzida com a mesmadea8d de dezembro de 2010, apesar da
variacdo razoavelmente possivel da taxa de cambimakbda estrangeira ser diferente, como

indicado abaixo.

Consolidado Controladora
Patrimbnio Resultado Patrimbnio Resultado
liguido do exercicio liguido do exercicio
30 de setembro de 2011
R$/USD (25%) 21.364 21.364 10.204 10.204
R$/USD (50%) 42.727 42.727 20.408 20.408
31 de dezembro de 2010
R$/USD (25%) 2.015 2.015 7.378 7.378
R$/USD (50%) 4.031 4.031 14.757 14.757
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Uma desvalorizacdo do Real em relacdo ao délar3@me setembro de 2011, teria 0 mesmo
efeito, porém com resultado oposto ao efeito sabrmweda apresentada acima, considerando que
todas as outras variaveis se manteriam constantes.

d. Risco de taxa de juros
Andlise de sensibilidade de valor justo para instemtos de taxa fixa

A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou padanamceiro de taxa de juros fixa pelo valor
justo por meio do resultado, e a Companhia ndagydasierivativos §wapsde taxa de juros)
como instrumentos de protegdo sob um modelo dealitidade dehedgede valor justo.
Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros naldatdatério néo alteraria o resultado.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa par&imsentos de taxa variavel

Uma alteracdo de 10 pontos nas taxas de jurosate dhs demonstracdes contabeis, teria
aumentado (reduzido) o patriménio e o resultadcexercicio de acordo com os montantes
mostrados abaixo. A andlise considera que todasutas variaveis, especialmente quanto a
moeda estrangeira, sdo mantidas constantes. Aa®ationduzida com a mesma base para 31 de
dezembro de 2010.

Consolidado
Valor contabil
30-09-2011 31-12-2010
Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros 90.776 84.262
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 125.730 151.608
Passivos financeiros 478.349 287.731

Controladora

Valor contabil
30-09-2011 31-12-2010
Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros 38.485 30.863
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 109.464 114.695
Passivos financeiros 419.700 167.636

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa par#&rimsentos de taxa variavel

Uma alteracdo de 10 pontos percentuais na baseudss de juros, na data das demonstracbes
contabeis, teria aumentado (reduzido) o patrim@n@resultado do exercicio sobre o saldo de

juros nao liquidado de acordo com 0s montantesramsd a seguir. A analise considera que

todas as outras variaveis, especialmente quantedarestrangeira, sdo mantidas constantes.
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Alteracéo na taxa de juros sobre financiamentos
Alteracéo na taxa de juros sobre aplicacdes finexe

Alteracéo na taxa de juros sobre financiamentos
Alteracéo na taxa de juros sobre aplicacdes finewxe

Valor justo versus valor contabil

Versdo: 1

Consolidado

Patriménio liquido e resultado do exercici
30-09-2011 30-09-2010
(4.429) (2.664)

1.145 1.381

Controladora

Patriménio liquido e resultado do exercici

30-09-2011 30-09-2010
(4.722) (1.886)
1.060 1.111

Os valores justos dos ativos e passivos finangejiogamente com os valores contabeis
apresentados no balanco patrimonial, sdo os seguint

Ativos mensurados pelo valor justo
Contratos de cambio a termoSwapda taxa de
juros utilizada para operagOeslusige

Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber e outros recebiveis

Passivos mensurados pelo valor justo
Contratos de cambio a termoSwapda taxa de
juros utilizada para operagOestusige

Passivos mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos bancérios garantidos

Emisséo de titulos de divida

Saques cambiais

Fornecedores e outras contas a pagar
Antecipacdo de créditos imobiliarios

Consolidado
30-09-2011 31-12-2010

Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
16.313 16.313 2.584 2.584
169.429 169.429 188.674 188.674
141.788 141.788 151.269 151.269
311.217 311.217 339.943 339.943
18.968 18.968 - -
329.610 318.635 220.166 220.166
144.261 158.170 106.106 106.106
38.485 38.911 4.453 4.453
24.110 24.110 38.538 38.538
37.801 37.801 42.117 42.117
574.267 577.627 411.380 411.380
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Controladora

30-09-2011 31-12-2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos mensurados pelo valor justo
Contratos de cambio a termoSwapda taxa
de juros utilizada para operacdesheege 16.313 16.313 2.584 2.584
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 96.347 96.347 138.370 138.370
Contas a receber e outros recebiveis 133.347 133.347 105.513 105.513
229.694 229.694 243.883 243.883
Passivos mensurados pelo valor justo
Contratos de cAmbio a termoSwapda taxa
de juros utilizada para operacdesheege 18.968 18.968 - -
Passivos mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos bancérios garantidos 256.471 252.230 88.789 88.789
Emisséo de titulos de divida 144.261 158.170 106.106 106.106
Saques cambiais 38.485 38.485 4.453 4.453
Fornecedores e outras contas a pagar 18.971 18.971 14.636 14.636
458.188 467.856 213.984 213.984

O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futurosscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonsitagiitseis. As taxas de juros, utilizadas para
descontar fluxos de caixa estimados, quando aplicdhaseadas nas taxas projetadas do
Certificado de Deposito Interbancéario (CDI) na dida demonstragfes contébeis.

De acordo com os critérios de classificacdo hieiéagpara determinacédo do valor justo, onde:
nivel 1 corresponde a pregos cotados (ndo ajustadomercados ativos para ativos e passivos e
idénticos, nivel 2 corresponde Bputs exceto precos cotados, incluidas no nivel 1 @eoe s
observaveis para o ativo ou passivo, diretamemég@s) ou indiretamente (derivado de precos) e
nivel 3 refere-se a premissas, para o ativo ouyoasgie ndo sdo baseadas em dados observaveis
de mercadoifputs ndo observaveis), a Companhia classificou comteite os valores justos
dos instrumentos financeiros como sendo de nivel 2.

Partes relacionadas

Remuneracgéo de pessoal-chave da administragéo

Em 30 de setembro de 2011, a remuneracdo do pedsoa da administracdo, que contempla a
Direcédo e o Conselho de Administragdo da Compatdtaijzou R$ 22.910 (R$ 20.748 em 30 de

setembro de 2010), e inclui salarios, honoraribsreficios.

Remuneragéo de pessoal-chave da administracio eenojar

Consolidado Controladora
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010

Remuneracéo e beneficios dos diretores estatugiimmselho de

Administragao 12.743 12.127 12.743 11.258
Remuneracéo de pessoal-chave 10.167 8.621 5.477 5.999
Total 22.910 20.748 18.220 17.257
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A Companhia ndo possui politicas de beneficios emuneracdo ao pessoal-chave da
administracdo que se caracterizem como: beneffmd@semprego, beneficios de rescisdo de
contrato de trabalho, remuneracéo com base em agdmsros beneficios de longo prazo.

Operacoes de diretores e pessoal-chave da adnagér

Os diretores e pessoal-chave da administracdootamtrdiretamente 23,3% das acdes com
direito de voto da Companhia.

Algumas pessoas-chave da administracdo detém gewstasutras entidades, fazendo com que

tenham controle ou influéncia significativa sobsepaliticas financeiras ou operacionais destas
entidades. Os saldos pendentes com estas paege®meldas sdo avaliados com base em termos
do mercado e estdo detalhados abaixo:

Transagdes entre partes relacionadas nao eliminadasonsolidacao

Nas demonstracbes contabeis consolidadas de 36telmlso de 2011 e 31 de dezembro de
2010, a controlada Taurus Magquinas-Ferramenta Lpdessui saldo a receber da Wotan
Maquinas Ltda., no valor de R$ 34.136.

Avais entre partes relacionadas

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidasgb@s promissarias, alienacao fiduciaria de

maquinas e equipamentos, hipoteca de imdveis edmgldiretores. Os avais concedidos por
diretores e os avais concedidos pela Companhiasacauntroladas estdo demonstrados a seguir:

Avais de diretores:

30-09-2011 31-12-2010

Forjas Taurus S.A. 23.649 16.636

A Companhia prestou avais as suas controladas mgatantes seguem abaixo discriminados:

Avais as controladas:

30-09-2011 31-12-2010

Taurus Maquinas-Ferramenta Ltda. 29 159 31.256
Taurus Holdings, Inc. 60.850 42533
83.009 73.789
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Capital social e reservas (controladora)

Capital social e reservas

Acdes autorizadas (em milhares de agfes)
30-09-2011 31-12-2010

Ac0es ordinarias 51.851 50.00¢
Acdes preferenciais 103.702 100.00(
155.553 150.00(

Acgles emitidas e totalmente integralizadas

Ordinarias Preferenciais
Quantidade Quantidade
em milhares R$ mil em milhares R$ mil
Em 31 de dezembro de 2010
ON - R$5,50 - PN - R$ 4,10* 42.745 235.098 85.48¢ 350.505
Em 30 de setembro de 2011
ON-R$191-PN-R$1,79* 47.138 90.034 94.275 168.752

* Cotagéo da Ultima transacéo da acédo na datasiddjenultiplicada pelo total de agbes existentesesma data.
Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apuead cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% dotehpocial.

Reserva estatutaria e retencdo de lucros

Reserva para investimentos - constituida para fazeraos investimentos a serem realizados nos
exercicios seguintes, conforme orcamento de capital

Ajustes de avaliag&o patrimonial

A reserva para ajustes de avaliacdo patrimoniddiimgustes por adog¢do do custo atribuido do
ativo imobilizado na data de transicdo. Os valoegsstrados em ajustes de avaliacdo patrimonial
sao reclassificados para o resultado do exeraibémtial ou parcialmente, quando da alienacéo
dos ativos a que elas se referem.

Ajustes acumulados de conversao

Ajustes acumulados de conversao incluem todasfa®uicas de moeda estrangeira decorrentes
da conversao das demonstracdes contdbeis de operagéxterior.

Lucro por acéo

O resultado por acdo basico foi calculado com Waseesultado do periodo atribuivel aos

acionistas controladores e nao controladores dap@ohia até 30 de setembro de 2011 e a
respectiva quantidade média de acdes ordinariasreniacdo neste periodo, comparativamente
com o periodo até de 30 de setembro 2010 conforquadro a seguir:
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Quantidade de Média

Data Historico acdes ponderada

31-12-2009 Saldo inicial de acdes 106.861.800 106.861.800
Aumento de capital e da quantidade de a¢des — média
30-04-2010 1 jerada 21372360  8.958.825
30-09-2010 Saldo final de agbes 128.234.160 115.820.625
Quantidade de Média

Data Histérico acoes ponderada
31-12-2010 Saldo inicial de acdes 141.057.576  141.057.576
01-07-2011 Compra de acdes proprias (Nota explicativa 2.b) (9.965.702) (2.484.600)
04-07-2011 Efeito do desdobramento das ac¢des (Nota explicathja 355.041 88.517
30-09-2011 Saldo final de agbes 131.446.915 138.661.493
30-09-2011 30-09-2010
Resultado do periodo de opera¢des em continuidade .36566 54.584
Resultado liquido das operagdes descontinuadas 6032.9 (1.655)
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas 23.400 52.929
Saldo no inicio do exercicio 141.057.576 106.861.800
Aumento de capital e aumento da quantidade de acHeslia ponderada - 8.958.825

Efeito de compra de ac¢des proprias — média ponderad (2.484.600) -

Efeito do desdobramento das acdes — média ponderada 88.517 -
Média ponderada de agbes 138.661.493 115.820.625
Resultado por acado basico e diluido em R$ 0,1688 0,4570
Resultado por acado basico e diluido das operacdesmtinuidade em R$ 0,4065 0,4713

O resultado por agdo bésico é calculado por meioeduoltado do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia e a média ponderada das ac¢des em c#outacrespectivo periodo. Em 30 de setembro de
2011, a Companhia apresenta o resultado por aiidalem mesmo montante que o célculo basico, pois
ndo existem instrumentos financeiros com direitmaversibilidade em ac¢des e suas agfes ordind@@s n
possuem distincdo na participacdo dos lucros.
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Receita operacional

Consolidado Controladora
30-09-201: 30-09-201( 30-09-201: 30-09-2010
Vendas de produtos 525.992 520.179 322.579 370.943
Prestacéo de servigos 2.619 2.510 91 37
Total de receita 528.61: 522.68¢ 322.670 370.980

A conciliacdo entre as receitas brutas para fisgafs e as receitas apresentadas nas
demonstrag@es de resultados, € a seguinte:

Consolidado Controladora
30-09-201: 30-09-201( 30-09-2011 30-09-2010
Receita bruta fiscal 528.611 522.68¢ 322.670 370.980
Impostos sobre vendas (81.775) (81.248 (41.159) (45.513)
Devolugdes e abatimentos (3.146) (1.979 (3.052) (1.601)
Total de receita contabil 443.690 439.46: 278.459 323.866
26 Outras despesas operacionais, liquidas
Consolidado Controladora
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Pesquisa e desenvolvimento (2.305) (1.947) (2.305) (1.947)
Custo imobilizados baixados (1.319) (336) (1.291) -
Amortizacao do intangivel (666) (1.434) (657) (342)
Participacdo dos trabalhadores no lucro (874) (5.559) R (4.200)
Outras (2.949) (1.189) (324) (811)
(8.113) (10.465) (4.577) (7.300)
Outras receitas operacionais 4.811 2.416 1.655 270
(3.302) (8.049) (2.922) (7.030)
27 Receitas e despesas financeiras
Consolidado Controladora
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Despesas financeiras
Juros (30.804) (25.918) (23.267) (15.227)
Juros capitalizados no imobilizado 1.383 745 1.294 563
VariagGes cambiais (45.139) (7.295) (44.519) (6.714)
IOF (524) (294) @) 2
Outras despesas (7.621) (3.260) (6.525) (2.838)
Despesas Financeiras operagdes descontinuadas .364 6 5.540 - -
(76.341) (30.482) (73.024) (24.218)
Receitas financeiras
Juros 11.563 15.124 9.594 11.591
VariagGes cambiais 8.324 10.848 7.926 10.398
Outras receitas 18.216 3.032 17.348 1.688
Receitas Financeiras operacdes descontinuadas 813) ( (12.112) - -
37.290 27.892 34.868 23.677
Resultado financeiro liquido (39.051) (2.590) (38.156) (541)
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28 Despesa com imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicag8@liquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribui¢cdo social debibadaesultado € demonstrada como segue:

Consolidado Controladora
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Lucro contabil antes do imposto
de renda e da contribui¢é@o social 33.389 79.022 41.647 68.550
Aliguota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social: (11.352) (26.867) (14.160) (23.307)
pela aliquota fiscal combinada
Adicdes permanentes:
Despesas nao dedutiveis (98) (662) (91) (654)
Exclusdes permanentes:
Receitas isentas de impostos — Equivaléncianpatial - - 13.776 8.795
Outras — Lei n°® 11.196/05 41 1.970 - 1.931
Juros sobre o capital préprio 1.316 3.052 1.316 3.052
Prejuizo fiscal reconhecido no ativo (Nota 13.b) 37.448 - - -
Outros itens (4.364) (1.908) (234) (3.619)
Imposto de renda e contribui¢do social no
resultado do exercicio 22.991 (24.415) 607 (13.802)
Composicao do imposto de renda e contribuicao
social no resultado do exercicio:
Corrente (11.602) (29.711) - (15.556)
Diferido 34.593 5.296 607 1.754
22.991 (24.415) 607 (13.802)
Aliguota efetiva -68,86% 30,90% -1,46% 20,13%

A Controlada Polimetal Participa¢gfes S.A., fundameéa na expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, reconheceu créditos tribugdecorrentes do prejuizo fiscal e base negativa
da contribuigdo social sobre o lucro liquido no taate de R$ 37.448 mil, que ndo possuem
prazo prescricional e cuja compensacao esta limaa®D% dos lucros tributdveis anuais.
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29 Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobedaraeguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrirtgasnsinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de risco adotadas,alada natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria das demonstra¢bes contabeis, congequente ndo foram analisadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 30 de setembro de 2011, a cobertura de segar@sCompanhia era a seguinte:

30-09-2011

Consolidado Controladora
Danos materiais 160.759 103.796
Responsabilidade civil 7.480 7.480

Lucros cessantes 3.100 -

30 Eventos Subsequentes

Com o objetivo de completar seu segmento de predabdidos pelo método M.l.MMetal
Injection Molding), a Companhia vem mantendo tratativas com a kgpa8.A., companhia
aberta brasileira, sediada na cidade de Caxiasullo 8S, com a finalidade de definir as
condigdes basicas para a aquisicido da totalidaslguizas sociais de sua controlada Steelinject
Injecdo de Acos Ltda., igualmente sediada em CaldaSul - RS. A concretizacdo da projetada
aquisicdo, a se realizar pelo precgo total de R#nilddes, acha-se subordinada a realizagéo de
umaDue Diligencena aludida sociedade limitada, devendo aindaganetida pela Diretoria
Executiva a apreciacédo do Conselho de Administrde&@ompanhia.
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divulgadas para o 3T11

Versao : 1

Na publicagdo do ITR 3T11, a Companhia divulgou o Guidance consolidado para o 3T11. Segue abaixo o comparativo com
o desempenho realizado do trimestre:

Receita liquida
consolidada

EBITDA
consolidado

Investimentos
consolidados

Guidance

RS 196,0 milhdes

RS 30,0 milhdes

RS 10,0 milhdes

Real

RS 140,0 milhdes

RS 31,4 milhdes

RS 11,8 milhdes

A receita liquida consolidada no 3T11 no valor de RS 140,0 milhdes ficou abaixo do guidance divulgado devido aos
seguintes principais fatores: (i) ndo consolida¢do da receita de vendas da controlada Taurus Mdaquinas-Ferramenta Ltda.
(conforme descrito na nota explicativa 8) a qual integrava o Guidance; e, (ii) demanda de mercado inferior ao projetado

pela Companhia.

Quanto aos demais indicadores, os valores realizados no trimestre ficaram em linha com o projetado pela Companhia.
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Pareceres e Declaragcdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da
Forjas Taurus S.A.
Porto Alegre — Rio Grande do Sul

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Forjas Taurus S.A., contidas no Formulério de
InformagBes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para os periodos de trés e nove meses findos
naguela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informag6es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis & elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informac0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes aos periodos de
trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administra¢é@o, cuja apresentacao nas
informacdes intermediarias é requrida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contéabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 11 de novembro de 2011.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/F-RS

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP244525/0-9-T-RS
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