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PRINCIPAIS IMPACTOS NO RESULTADO 2T15 

DESTAQUES 

Escalada de 

Produção* 

Geração de Caixa 

Ebitda Ajustado 
+ R$ 20,3mi 

Mercado Americano 

de Armas 

2T15/1T15  
+ 23,0% 

RETOMADA FINANCEIRA E OPERACIONAL 

2T15/2T14  
+ 99,2% 

Geração de Caixa Operac. 
+ R$36,5mi Jan-Jun/15 

Produção 
+ 100% 
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DESTAQUES 

PRINCIPAIS INDICADORES 

*Desp. Operacionais, ajustadas: eliminadas as despesas não-recorrentes dos períodos para fins de comparação. 
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Valores em Milhões de R$  
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DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

RECEITA LÍQUIDA – Por Mercado 
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Valores em Milhões de R$  



AMÉRICA 
CENTRAL e 

LATAM 
2T15 1T15 

ARMAS R$ 1,8 R$ 3,2 

Part. Fat. 1,0% 1,8% 

EUA 2T15 1T15 

ARMAS R$ 120,5 R$ 98,0 

Part. Fat. 69% 57% 

BRASIL 2T15 1T15 

ARMAS R$ 19,4  R$ 20,8 

Part. Fat. 11% 12% 

CAPACETES R$ 27,5 R$ 31,0 

Part. Fat. 16% 18% 

EUROPA 2T15 1T15 

ARMAS R$ 0,9 R$ 3,2 

Part. Fat. 0,5% 1,8% 

ÁFRICA 2T15 1T15 

ARMAS R$ 0,6 R$ 1,2 

Part. Fat. 0,3% 0,7% 

ÁSIA 2T15 1T15 

ARMAS R$ 0,8 R$ 6,2 

Part. Fat. 0,5% 3,6% 

OCEANIA 2T15 1T15 

ARMAS R$ 0,0 R$ 0,24 

Part. Fat. 0,0% 0,14% 

-7% 

-97% 

- 

23% 

-11% 
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-47% 
-95% 

-82% DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

RECEITA LÍQUIDA POR REGIÃO Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

RESULTADO FINANCEIRO 

DESPESAS FINANCEIRAS 2T15 Part. 1T15 Part. Var. 

    Juros -17,5 28,5% -16,2 15,2% 8,0% 

    Variações cambiais -32,8 53,3% -78,9 74,0% -58,5% 

    IOF -0,3 0,5% -0,4 0,4% -27,2% 

    Swap sobre operações financeiras -6,6 10,7% -8,1 7,6% -18,5% 

    Ajuste a valor presente -3,2 5,2% -1,7 1,6% 82,3% 

    Outras despesas -1,2 1,9% -1,3 1,2% -4,9% 

    TOTAL -61,5 100% -106,6 100% -42,3% 

RECEITAS FINANCEIRAS 2T15 Part. 1T15 Part. Var. 

    Juros 1,5 2,7% 1,9 5,0% -18,4% 

    Variações cambiais 44,8 77,2% 17,1 44,6% 162,2% 

    Swap sobre operações financeiras 3,9 6,8% 15,7 40,9% -74,8% 

    Ajuste a valor presente 3,1 5,3% 2,5 6,5% 24,8% 

    Outras receitas 4,6 8,0% 1,2 3,0% 301,3% 

    TOTAL 58,0 100% 38,3 100% 51,6% 

RESULTADO FINANCEIRO 2T15 Part. 1T15 Part. Var. 

    TOTAL -3,5  - -68,3 - - 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

DESPESAS OPERACIONAIS – SG&A 

SG&A 2T15 1T15 Var. 

Despesas Operacionais Totais 51,3 110,3 -53,5% 

Despesas Operacionais Não-Recorrentes 5,5 71,0 -92,3% 

Desp. Operacionais, ajustadas 45,8 39,2 16,8% 

Receita Líquida 175,5 173,5 1,1% 

% Despesas Operacionais 29,2% 63,5% -34,3 p.p. 

% Despesas Operacionais, ajustadas 26,1% 22,6% 3,5 p.p. 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

EBITDA AJUSTADO 

1T15 2T15 

= LUCRO (PREJUÍZO) DO TRIMESTRE    (149,9)          4,7  

(+) IR/CSLL          6,5         (4,5) 

(+) Despesa Financeira, Líquida        68,3           3,5  

(+) Depreciação/Amortização      (38,3)      (58,0) 

= EBITDA PERÍODO CVM Inst. 527/12      (66,6)        12,1  

(+) Prejuízo da TMFL (1)          1,5           1,4  

(+) Custos e Despesas Não Recorrentes        74,1           6,7  

= EBITDA AJUSTADO          9,0         20,3  

(1) A Administração da Companhia considera o resultado operacional da controlada Taurus Máquinas-Ferramenta Ltda. como não recorrente tendo em vista a descontinuidade de suas operações.  

1T15 2T15 

Processo Carter (total) 69,3  - 

Rescisões Trabalhistas 3,8  5,5 

Assessorias e Consultorias 1,0 1,2 

Total 74,1 6,7 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

EBITDA AJUSTADO e Margem EBITDA 

(1) A Administração da Companhia considera o resultado da controlada Taurus Máquinas-Ferramenta Ltda. como não recorrente tendo em vista a descontinuidade de suas operações.  
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

CAPITAL DE GIRO 

∆ Contas a Receber: - R$ 49,0 mi (-25,3%) 

∆ Estoques: + R$ 10,3 mi (+5,1%) 

∆ Obrigações Soc./Trab.: + R$ 6,7 mi (+28,2%) 

∆ Fornecedores: + R$12,8mi (+30,3%) 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

ENDIVIDAMENTO - Composição 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

ENDIVIDAMENTO - Cronograma de Vencimento  
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

FLUXO DE CAIXA – Consolidado 
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Valores em Milhões de R$  



DESEMPENHO 

OPERACIONAL 

AUMENTO DE CAPITAL 

• Aprovado em AGE de 15/jul/15; 

• Até R$ 100.000.000,00, sendo o mínimo de R$ 1.000.000,00; 

• Preço de emissão = R$ 1,64 ON e R$ 1,64 PN; 

• Este preço refere-se ao fechamento da ação preferencial em 26/jun/15 (artigo 170, §1º, 

III, da Lei nº 6.404/1976); 

• Prazo para o Exercício do Direito de Subscrição: de 21/jul/15 a 20/ago/15; 

• Haverá 2 rodadas de sobras, caso necessário ; 

• Bônus de Subscrição: será atribuída como vantagem adicional aos subscritores de cada 

nova ação emitida no Aumento de Capital, 1 Bônus de Subscrição da respectiva espécie; 

Vencimento: até 30/jan/2017; Preço de emissão = R$ 1,64 ON e R$ 1,64 PN 
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