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PROPOSTA PARA MODIFICAGAO DO INCISO XXII DA CLAUSULA 6.21 DA ESCRITURA DE PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA FORJIAS TAURUS S.A.

O presente documento ("Proposta") indica a proposta de modificagdo da hipétese de vencimento
antecipado prevista no inciso XXIl da Clausula 6.2.1 da Escritura de Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Quirografarias, com Garantia Fidejussdria e Ndo Conversiveis em Ac¢Ges da Forjas Taurus S.A. (“Debéntures”
e “Escritura”, respectivamente), a ser apresentada aos debenturistas reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas a ser realizada no dia 29 de setembro de 2011 em primeira convocac¢do, e no dia 13 de
outubro de 2011 em segunda convocacgao, caso aplicavel, as 15h00, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, Rua Arizona, n? 1517, Brooklin (“AGD”).

Para fins desta Proposta, as expressdes abaixo, no singular ou no plural, grafadas em maiusculo e
gue ndo estejam expressamente definidas neste documento, terdo os significados que lhe sdo atribuidos na
Escritura.

A modificagcdo devera ser formalizada por meio de aditamento a Escritura, a ser celebrado no prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis contados da data de realizagdo da AGD e respectiva aprovagdo da Proposta
pelos debenturistas.

Proposta de modificacdo do Inciso XXII da Clausula 6.21 da Escritura, que dispde sobre os
indices Financeiros permitidos da Emissora:

Ndo manutencdo, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros relacionados
a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia
("Indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 2,5 vezes; e
(b) EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas igual ou superior a 3,0 vezes;
onde:

REDAGAO ATUAL
"Divida Liguida" corresponde ao somatério das dividas (incluindo garantias e avais),

menos as disponibilidades (somatdério do caixa mais aplicagdes financeiras);

"EBITDA" corresponde ao resultado antes de juros, tributos, depreciagio e
amortizacdo dos ultimos 12 (doze) meses; e

"Despesas Financeiras Liquidas" corresponde as despesas financeiras reduzidas das
receitas financeiras dos ultimos 12 (doze) meses.
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PROPOSTA DE
REDACAO, PARA
APROVACAO EM AGD

Ndo manutencdo, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros relacionados
a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagOes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia
(“Indices Financeiros”):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,25 vezes; e
(b) EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas igual ou superior a 2,75 vezes;
onde:

“Divida Liguida” corresponde ao somatdrio das dividas (incluindo garantias e avais),
menos as disponibilidades (somatdrio do caixa mais aplicagGes financeiras);

“EBITDA” corresponde ao resultado antes de juros, tributos, depreciacio e
amortizacdo dos Ultimos 12 (doze) meses; e

“Despesas Financeiras Liquidas” corresponde as despesas financeiras reduzidas das
receitas financeiras dos Gltimos 12 (doze) meses.”

Porto Alegre, 13 de setembro de 2011.

Dennis Braz Gongalves
Diretor de Relagbes com Investidores

Felipe Saibro Dias
Diretor Executivo de Finangas




